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A. Latar Bclakang Nl:rsalnh

Pada dasarnla selnua bentuk perus0haan baik yang dimiliki olch

pemerinyah maupLln yang dirriliki olch swasla baik itLr indLrslri. perdagangan'

In:rupull .irs:L 'cnrr'rJnlJ rllcl'r'r'n) ri I 'J:rn (kunonri \Jrg sJnrJ )r''rl

mendapatkan keuntungan.Akhir - akhir ini seklor ckonolili di lndoncsia

rnenunjukkan perkcmbangan vang sanga! pcsat Sebagei bukli adalah dongan

meningkatnya berbagai indikaior ekdlomi sepedi !ingkat ckspor, tralrsaksi

berjalan. inllasi perkernbangan konsumsi nrasyarakat. pcndapalan perkapila

dan perlunrbuhan ekononi. DisanpinS itu juga mengalenli peningkatan dalarr

leknologi dtn kualilas sunbcr clnyil rronusia. Kedua hrl tcrsebut songat

bcananlaal unluk nrclakLlkalr clisicn pada pcngadaan Prasrrrnd pftrduksi

barang ,:1an jasa. Dcngrn adenla peningknlan indiliator ckononri lclah

rrendorong sernanSal pada beberupa sektor-scktor ekonorni untuk lncndirikan

perusahaan bdru dalam rangka rnelDenuhi kebutuhrn barung dai ]a\a

n'rasyarakat dengan cepat dan dalaln kapasilas yang relalil besar' llal leruebut

lelah dilakLlkan oleh perusahean induslri olomolif dan suku cadangnya iang

telah go public di Bursr Elek Jakarta (Blrl) karena pormintaan masyarakct

ierhadap produk ololnolil- terutalnil kendaraan bernotor dan mesir untuk

proses produksi barang dan jasa scrnakin ncningkal seiring dengrn

meningkatnya pcndapatan dan kctrllluiran masyarukal. Pcndirian penrsahaan



baru merupakan allcrnatil'yang sangat baik bagi pclaksanaan ekonomi karcna

lingkungan bisnis dirasakan semakin konpleks. dinanis' terbuka dan

mcmiliki peluang unlLrk berkcnrbcng yang cukup pcsal lvalaupun perseingan

antar perusahaan semakin kcla!. Kondisi pcrsaingln ini menuntu! pcrusahadn

!rntuk beroperasi dengan keunggulan kompelilil_yang tinggi

Pendirian sebuah perusahan nenrpunyai berbagai lujuan pokok antar!

lain untuk meningkdtkan laba maksinal dengan biaya minimal. meningkatkan

harga saham dan volume pcnjualan serta menlpc(ahankan kelangsungan

hidupnya. Sedangkan ltrjtran yang lain sdalah memPcrcleh dana yang

merupakan hal terpenting bagi Pcr'usaharn Karena unluk lnc biayai

opcrasinya dan agar dapa! bcrsaing dcnSan pcrusahaan- pcrusahaan lain

FLrngsi bagian kcuangan tidak bisr dipisahkan dcngan lirngsi- lingsi

lainnyr (iari ddl0nr Pcru\.rhrrrrrr. kIrcnl Lcrrrrngilrr iLtr scrl(llri nrcLiplrli kcgiirlan

pcrnenuhan dan pcnggunaan dana Kcgidlan pcngSunaa[ dana lcrsebu! hrrus

dialokasikan dan dilnanfialkan scnlaksimal mungkin dalam beropcrasi

schingga dicapai tingkar ellsicn dan efeklil scrta sesllai dengan luiuan

perusahaan. Scdangkarl kegialar) pcmcrluhan dana harus dap'tI dipcrclch

secara optimal dan selektifdalam hal nlcncnlukan sumber dana sehingga dana

yang digunakan untuk melakukan operasi perusahaan lidak lcrjadi kclebihan

dan kekurangan dana.

Dcngan adanya porkcnbangan teknologi d!n lrlakin jauhny'r

spcsialisasi dalam pcrusahan scrla b.rnlakn)a pcrusahaan- pcrusahaan yang

rnenjadi besar. Maka t'aklor produksi modal mempunyai dfli yang lcbih



nlenonjol lagi karena perusrhan rncmcrlukan larlbtllen dalla yang cLrl'uP

'.rl,r* ncn.r'rjrn,r Tro\'\ TrnJ ' -i r'1 lf r': ):

Sunbcr keu.rngan xlau nrodrl pcrusahr'rn unluk lncnrbi0yai

operasionalnya dapal dipcrolch dari dalam perusahan (sumbcr intcrn) ytlng

terdiri dari laba dilahan, dcprcsiasi drn surplus lainnya Sedangkan sumbcr

dana yang barasal dari luar (sulnbcr ckstcrn) tcrdiri dari cnrisi saham biasa'

enisi obligrsi. emisi saham prclercn' ulang dan lain-lirin LJntuk mcndapalkan

sumber dana ekstern clapal dipcrolch rrrelalui pasrr kcuingan )ang nrelipuli

pasar uang dan pasar modal.

Susunan dan jcnis-.lcnis modal yang mcmbenlllk kapitalisasi

pcrusilhaan nrcrupakan slruktur nrodrlnya schingga orrtar'l kapilali$si dan

strLrktur modal saling bcrkaitan. Strtkntr parmxlalut dalNln pcrusahdan yung

pokok lcrcennin dalanr neraca pad! sisi kanrn (pdsiva) ylng mcrupakln cara

bagaimana perusahaarr nrenbiayai akli!rnya Jenis-.jonis aktiva dan bcsar

kecilnya aktiva yang diSunakan unluk nlclakslnakn kegirtan drh sutllu

penrsahan dilcntukan alau dipenganrhi ol{jh .icnis dan -junrhh dari sunrtrcr-

surnbcr pernlodalan yang digunakan LrnlLrk rtlenbiayainya' diantaranya yaitu:

I. Modal scndiri yang borasal dari pcrnilik nodal sahom dan surplus

dalaln segala hal benlukn)lI

2. Modal asing yang berasal dari par krcdilrrr. obligasi atdu uling.jangka

panjang lainnYa Yang scruPa.

url.lr krnIr:rrr k^nl,',:'::rkrir:r p' r' :rrr'r"r' rrcr'rr :rk'r trrl\rrr 1'rrt rr

yang harus dip€rtilnbangkan di dalarn usaha lncngukur tingktrl resiko tinansial



)ang [rersangkuran dcngrn slnrklur pcrrrrodrhnn)r' Slruktur nrodill

per sahran mcrnpcrlihiltkan.rdanlrr Fcrlnrrdirrgan Nntam LLtang jrnglir pd i0ng

dcngan nrodal scndiri

Struktur nlodal pcrusahaan !ncrupiLkall sahh saLu iik!or llndamental

dataln opernsion.tl perusrhaan slruktur Drod.ll suatu pcrusrllaan ditcntukln

olelr kcbijakan pcmbelaniaan (itunting oolitt') dari nranrjcr keuanSan yang

scnanliasa dihadapkan paLfu pe11inrbarLgN'l beik yang bersilal kualitatil'

maupun kLrantilalifyang nlcncikup tigc unsur pcnling. yaitu:

l. Keharusan unlLlk nrcmblylr brlas .iasa alas pcnggLlnaun modal kcpada

pihak yang nlenycdiakan dana lcrsebut. alau silal kcharusan un!uk

pembaYaran biaya rnodal.

2. Sampai seberapa jauh kewcnang n dan campur tangan pihak penycdia

dana itu dalaln Pcngcloltrn pcrusohaan

1. I{csikr l-n. J hrJ;r'i nJrJ :l.r:.rr'

Jika pcrusahaan nlerrrrtusl(irn pcnggunaarl uhng )ang bers'tl drri fihak

invcsior di pasar modal alaupLrn chri pihak krcrlitur pada bank scbagli nlodal

di dalam struktur pernlodalan mak.l discbul llnancial l(jvcrugc ltcnggunaan

danl dengan scbab itu.rdalah dcngan luiuan rlntuk nlcnrperluss opcrasional

perusahaan mclalui pcngadacn talrbehan prda rkliva )aiLu bcrupa aktiva

telap, akliva lancar ataupun rkliva lainnya

Krisis ekononi yang tclrh lcriddi nulai pe(crrgahan tahun 1997 drn

sampai 1999 bclurr pulih, sangat rlrcmpcngaruhi kincd'r pcnrsahran lcru1am0

perusahaan olomotif dan suk cildrngfya rjinana brnyak perusahaan )-ang



nrengalarni kesulitan keuangau unluk nrcnrbiayai opcrasinya tcrutanla adan)r

kcrugian kurs dalarn pcmbelixn b0h.rn brkLl karcna scbagi0n besar bahln bckLr

perusahaan otomotif dan suku cadangnya bcrasal dari luxr ncgeri atau

ncnginrpod. Schinggr bcnyak Peru\ahriln lncmutuskan nrcnarnbah nlodalnla

dcngan dana dari pihak luar (trlang) lang padr dasarnya llkan rncngakibatkan

biaya mod0l menjadi lebih tinglrl karon0 silLrasj krisis bungr pirrirnran

nrcningkal sccara taiam. Dcngan nleningl(atnya biny0 lrlodal xka biaya

proscs produksi akan naik schingga pada lkhimya akan ncnaikkan harg.l

p.oduk barang dan.jlsa yang dihasilkan. Kondisi lcrsebut mcmbrlat semakin

bur,rk terhadap operasional perusahaan. karena dengan harga produk dan.iasa

yang tinggi nrengakibatkan pcrusahaon lidak nrarnpu bursaing di pasar dan

pcflninlaan tcrhadap ptuduk dan.ia\a nrcngrllllni penurunln

I'enggunaan drna yang bcrsLrrlrber d ri pillrk l(ur (Lr1nr)g) llkan

berpengaruh pada nilai pcrusahinn Llimana kcmungkinan bcsar tinbul adanya

kerugian potcnsial yang lcrjadi dalam nilai Perusahaan pada saal dana dari

pihak luar digunakan.

Begitu pentingnya slfuktur pennodalan dalam nrcnen!ukan slabilitas

fiansial dan mcnjamin kclangsungan hidup perusaharn maka rndnajer

keuangan berkcwajiban nengatur tirngsi tinansialnya sccara tararah supa)a

perusahaan tidak mcnSalami kcgagalan. Hal ini dapa! diausi dcngan adanya

percncanaan dan pengawasan nrodrl yang scbaik-baiknya yang

memungkinkan perusahaan manpu mcnialank.rn opcrasinya secara ckonolnis

dan optimal schingga dicap.ri lingkat clisicrrsi yang tinggi tJnluk rncngcldhtri



perkclrrbangirn strllklur fiod01 lllrkx Pcrlu mcnSadakan cvr[]osi sccilra

histories dcngan cara nlcnrblndingkan hasil perhilungrn usio kcuangrn

dcngan hrsil analisa sebclulrnya. karenr tiengan hasil xrralisr )ang dipcft)lch

tersebut akan diketahui kelernahan dari pcrusaharn drn laklor-laktor )ang

Irc np. rgJ-Ll.r .lrd* rrr TndLl Irr'r '",:. r'

Dari kclemahan pcrtlsahaan lcrscbu!. maka pcrusahaan dapal

mcngambil langkah untuk nlclnperbaiki kebiiakan pcnrsaharn dalanl

menggunakan modal pada periode lalu lang dianggap kurang tcpat'

t)rlaln rangkd penclilirn tcntrng stnrktur nrodll tNng lcpal hrrstlr

diperhatikan lcktor-fakror yang nrcmpcngaruhi slruktur modal namun

variatrcl yang digunakarr dalanr pcnclitian ini llrcngcnui l'3L1or'lakl(rr )rng

menpengaruhi struklur modrl adalah variabcl stabililas pcniualan struklur

rk1iv . Operating lcvcrrtgc. I inglilL pcrlrrrnbuhln. l'ft)lilirhililrs

Bcrlalar belakang dari nrasaldh dialas. rrrakir pcnulis bcrkeiIginan ulltuk

menyusun skripsi dcngan iLrdul 
*ANAI Iq'^ FA KTOI{-IjA K-fOl{ YANC

MEMPENGARUHI S'IITIJKI'UR MODAL PAD,\ PEItUSAH,^'AN

MANUI]AKI UR SI]KTOR INDIJSI'IiI O'I'OMOI'II' DAN SUKTJ

CADANCNYA YANC I'LLAI I CO l'IJI]I-IK DI BH'.

l]. Batasrn Masalah

1. Pcriodc pcnclilian dari tahun 1999 sampai rJcrrgan lahun 2001

2. Dala lnporsn kculngan fcrr.rsahadn !crdiri dari ncraca dt!n laponn Lrbr

rugi



Karena banyrk laklor laklor !ang cnrpcngarlrhi struktur nrodal mrkr

penelili nenganrbil bebcrrpr Jik1or yailu Stabililas Ircn.lualan \1nrl(Lrr

rkliva. r4).r'.trr.q 1r11,1/.{4.. t in gkrl pcrtum bu han. dr\I1 l n l i t o h i l i t d \ \:'\\a

sebagai variebel independcn drn stnrklur lnodal scbegai variabel

dcpcndcn.

I'encliti ncngrrrbil enpNt vrrirbcl ]aitu Slabilitrs pcrritralan. sl rkLLrr

aktfia.0pcnting ltt'etllsc,. tingkal pcrlumbuhan dar l)tt)lituhilitu\ kLtteln

kclinla variabcl !crsctrut lcbih nrcnrcntingktrrl hlrLarlg drlI r pcloksLrrtitan

kegiatan pcndandan daldn Pcrusahaan drripada nlotlal scndiri Karcnit

hulang dianggap lcbih lncngunLungkan. Kclnudian vrriabcl )ang lidrk

dilelili adalah pcngcndalian, sikap nlanqjcnlcn. sikap pcmberi pinjalrran

dan perusahaan krcdibiljlas. kondisi pasar. dan llcksibili1lrs kcuanSrn

krrcna sulil pcngLrkulanrrya V.rriahcl yrrng nihinltt konsLrn \cpcrli flirk

dan buuga.

C. llumusan Masalah

l. Apakah Stabililas p,iniualan. sL[uktur ak!iva. t)wratitry l!\'arug tinllr\l

perturnbuhan. dal pt diluhilito\ nlcnlpun)'ai pengaruh )ang signillkan

tcrhadap slruktLlr modal pada perLrsahiian- pcnlsahilan .1lo /)?/'//t di Uf l ?

2. Diantara laktor-laktor sltlbilitas peniualan' struklur akliva. 
'rrcrrl///?L

/cvrragc', tingkat pcrtulnbuhon.dar ltu/i!ultilia\ nranakah )ang paling

duninan dan signilikan nrcnrpcngnruhi strukttrr modirl nadtt pcrusahran-

perrrsahaan go 2ablll di tlEJ'?



D. Tujuan Ponelitian

L Uniuk menganalisis pcngrruh Stabilitas penjualan, struklur aklivr_

opctdting lcwrugt tingkar penumbuhan. d.n prolituhilitu! te.hadilp

stnrklur tnodal pada pcrusahaan, pcrusahaan ga plhlik di Itl:,J.

2. (Jnluk nrcngannlisiri lhklor-firktor (Srlbilitas pcniunlan. slnrklrr

akliya.opcrating fu\,rurgc, tingkal pcrtutnbUhan. dal' pro/itahitikt:) yang

pal;ng dominan dan signillkan ncmpengarrhi struktur modal pada

perusahaan-perusahaan Xo puhlik di llLJ.

O. Nhrfll{t I'cneliti:ut

l)enulis borharap derrgan adanla penelilidn ini. akan nerrberikan fultrapr

nrilnlilllli

1. Bagi I'cncliti

Pcnelitian ini dapat digunakan untuk nrcnguii lcori yang ada.

2. Bagi invcstor

Pcnelitian ini diharapkan dapaL digunikan untuk rl:lljrensi dalam analisis

investasi bagi para pelaku pasar nrodal.

3. Bagi akitdernis

Pcnclitian ini dapal digUnakan scbaaui rclorunsl urrtLlk pcngcntb.tngan ilmU

Pengetahuan.


