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INTISARI

Peristiwa right issue telah dikenal sebagai bagian dari penerbitan saham
musiman. Penelitian ini bermaksud untuk menganalisis kinerja likuiditas saham
dan kinerja keuangan perusahaan yang menerbitkan right issue 2 tahun sebelum
dan 2 tahun sesudah melakukan right issue. Likuiditas saham diukur
menggunakan trading volume activity (TVA) dan bid-ask spread. Sedangkan
kinerja keuangan diukur dengan menggunakan rasio likuiditas (diukur dengan
current ratio), rasio leverage (diukur dengan debt 1o equity ratio), rasio
profitabilitas (diukur dengan net profit margin dan return on assets), rasio
aktivitas (diukur dengan total asset turnover), rasio pasar modal (diukur dengan
price earning ratio dan price to book value). Sementara itu, untuk mengetahui
kinerja pasar diukur dengan return.

Kriteria pemilihan sampel pada penelitian ini menggunakan metode
purposive sampling. Jumlah sampel penelitian adalah 33 perusahaan yang
memenuhi kriteria dari 58 perusahaan yang melakukan right issue pada periode
1999-2002. Untuk menganalisis uji beda pada likuiditas saham dan kinerja
keuangan, digunakan uji Nonparametrik (Wilcoxon) karena data penelitian ini
berdistribusi tidak normal.

Hasil analisis menunjukkan bahwa likuiditas saham signifikan ketika
diukur dengan TVA. Artinya, memang terdapat perbedaan volume perdagangan
sebelum dan sesudah righr issue. Tetapi jika diukur dengan menggunakan bid-ask
spread, likuiditas saham tidak signifikan. Kinerja perusahaan yang diukur
menggunakan current ratio, profitabilitas (NPM dan ROA), dan kinerja pasar
modal (PER), secara statistik menunjukkan hasil yang signifikan. Sedangkan
leverage (DER), rasio aktivitas (TAT), rasio pasar modal (PBYV), dan return
menunjukkan hasil yang tidak signifikan.

Kata kunci : right issue, likuiditas, kinerja keuangan, return saham.
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ABSTRACT

Right issue event has been known as part of seasoned equity offering. This
study aim to analyze share liquidity performance and financing performance of
company that publishing right issue two years before and after that event. Share
liquidity measured 1o use the trading volume activity (TVA) and bid-ask spread.
While financing performance measured liquidity ratio (measured by current
ratio), leverage ratio (measured by debt to equity ratio), profitability ratio
(measured by net profit margin and return on assets) activity ratio (measured by
total asset turnover), capital market ratio (measured by price earning ratio and
price to book ratio). Mean while, to market performance, measured by return.

Criteria of selection sample at this research use purposive sampling
method. Sum of the sample this research is 33 company fulfilling criteria from 58
companies doing right issue at period 1999-2002. To analysis different of share
liquidity and financial performed, using Nonparametric test (Wilcoxon) because
the data in this research isn’t normal.

Result of analysis indicate that the liquidity significant when measured by
TVA. Its mean, it is true there are difference of trading volume before and
hereafier right issue. But if measured used by bid-ask spread, share of liquidity
not  significant. Company performance measured used by current ratio,
profitability (NPM and ROA), and capital market (PER), statistically show is
significant result. While leverage (DER), activity ratio (TAT), capital market
(PBV) and return, showing result which not significant.

Keywords: right issue, liquidity, financial performance, stock return
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