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PERNYATAAN

Dengan ini saya,

Nama : Eko Kurnia Setyawan

Nomor Mahasiswa  : 20030410286
menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul : “ANALISIS MARKET
OVERREACTION PADA SAAT INITIAL PUBLIC OFFERING (1IPO) DI
BURSA EFEK JAKARTA'_PERIODE 2090—2(504”
tidak terdapat .karya yang pemah diajukan untuk memperoleh gelar
kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga
tidak terdapat karya atau pendapat yang pemah ditulis atau diterbitkan oleh
orang lain, kecuali yang secara tertulls diacu dalam naskah ini dan disebutkan
dalam Daftar Pustaka. Apablla temyata dalam sknp51 ini diketahui terdapat
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INTISARI

Initial Public Offering (IPO) atau penawaran saham perdana
merupakan suatu peristiwa dimana untuk pertama kalinya suatu perusahaan
menawarkan atau menjual sahamnya kepada masyarakat (public) di pasar
modal atau dapat juga diartikan sebagai emisi umum yang ditawarkan pada
masyarakat untuk pertama kalinya yang pada umumnya diperdagangkan
dipasar modal. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah. terjadi
underpricing pada saat 1PO, dalam jangka panjang apakah kinerja perusahaan
akan menurun dan apakah terjadi market overreaction dari para investor.

Hasil penelitian menunjukkan, terjadi underpricing pada saat IPO,
terjadi penurunan kinerja perusahaan dalam jangka panjangnya dan terjadi-
ovérreaction dari- para investor akan informasi baru di Bursa Efek Jakarta
dengan periode pengamatan 2000-2004. Sampel dalam penelitian ini sebanyak
35 perusahaan kecuali perbankan dan keuangan yang melakukan IPO di Bursa
Efek Jakarta (BEY) dan di uji dengan menggunakan one sampel t-test.

Kata kunci : IPO. underpricing, overreaction
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ABSTRAC

Initial Public Offering (IPO) or offer of maiden share is a event where

fnr tha firet tima him a rnmpnny nf‘f‘ﬂr or EP” \‘hﬂ chnnﬂ nffn rrnwrlpr{ enmefv {

L LW LHAL RAMEEW DEANEL R WASLAR

public) in capital market or can is also interpreted as common emission whlch
on the market society for the first time him which was in general
commercialized capital market. The goals of reseach is known what happened
underpricing for IPO, what the company work will turn down for long run
under performance, and from investor will happened overréaction.

Research result show, the happening of underpricing at the time of

~ IPO, happened degradation of company a long run under performance on term

him and happened overreaction from all information investors will new in~
Effect Exchange ‘of Jakarta with period of perception 2000-2004. Sampel in
this research counted 35 compames except finance and banking doing IPO in
Effect Exchange of Jakarta ¢ BEJ) in analysis by using one sampel t-test.

Keyword : IPQ, underpricing, averreaction.
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