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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris tentang

eng variabel akuntansi (asset growth, asset size, leverage dan liquidity),
variabel pasar (earning variability, return saham dan volume p@rdagangan) dan
arus kas operasi terhadap bid-ask spread pada industri manufaktur yang terdafiar
di Bursa Efek Jakarta (BEJ) baik sccara parsial maupun secara simultan.
Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 14 perusahaan yang termasuk dalam
industri manufaktur yang telah go public. Sampe! dalam penelitian ini dipilih
dengan menggunakan metode purposive sampling dan menggunakan analisis
regresi linier berganda. Periode penelitian ini dari tahun 2003 sampai dengan
tahun 2005. "

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa dari 9 hipotesis yang diajukan,
terdapat 2 hipotesis yang ditolak dan 7 hipotesis yang diterima. Hipotesis yang
ditolak adalah Hs yang menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan
negatif antara liquidity terhadap bid-ask spread dan hipotesis Hg yang menyatakan
bahwa terdapat pengaruh yang signifikan negatif antara arus kas operasi terhadap
pid-ask spread.

Kata kunci : bid-ask spread, asset growth, asset size, leverage, liquidity, earning

variability, return saham, volume perdagangan dan arus kas operas!.
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ABSTRACT

The study is aimed to present empirical evidences on the influence of
accounting variables (asset growth, asset size, leverage, and liguidity), market
variable (earning variability, return share, and trade volume), and operational
cash flow of bid-ask spread on manufacturer industry registered in Jakarta Stock
Exchange, both partially and simultaneously. The research employs 14
companies, including manufacturer industry, which has issued themselves to the
public (go public) as the samples. The samples are chosen using purposive
sampling method and employing multiple linear regression analyses. The
research was conducted from 2003 to 2005.

The finding shows that 2 out of 9 hypotheses are disproved, while other 7
are proved, The hypotheses which are disproved are the hypothesis four (Hy)
which states that there is a significantly negative influence between liquidity and
bid-ask spread, and hypothesis eight (Hg) which states that there is a significantly
negative influence between operational cash flow and bid-ask spread.

Key words: bid-ask spread, asset growth, asset size, leverage, liquidity, earning
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