PENGARUH ARUS KAS OPERASI TERHADAP
RETURN SAHAM DENGAN PERSISTENSI LABA
SEBAGAI VARIABEL INTERVENING

The Influence of Operation Cash Flow on Stock Return With
Earnings Persistence as The Intevening Variable

SKRIPSI

Oleh
HERI PURWANTO
2004 042 0008
FAKULTAS EKQNONII
JURUSAN AKUNTANSI
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA

2009




SKRIPSI

PENGARUH ARUS KAS OPERASI TERHADAP
RETURN SAHAM DENGAN PERSISTENSI LABA
SEBAGAI VARIABEL INTERVENING

The Influence of Operation Cash Flow on Stock Return With
Earnings Persistence as The Intevening Variable

f%flz_ﬁ-’:« .‘:": :::‘"-:5:::‘\.\
l\ ! l? 1 \\\¥\
< nup
Qe U\‘H L[J 4 7}"{‘3} 7
- \ ‘;‘:/
‘f‘;d_f V://Z

*!fg;-: Dla_]ukan“oleh K

s 74
A W HLW" k@w
(1 \HERIPURWANTO

WlinEfpe N n D
»9:2004{ 04270 2:0008
e EmE n,., g, J:T:’——_='=—=*
-\g = .-é ,'u@ R"vj g

g
N s WS
W2 Y
s
f M h

'
-~
Sy PUEE
- _.—_—___*;_‘. _ C;:f\; (RS
144 N LT
{ M=o o ) N
=W T fie Nid
— ¢f‘._v‘\\_ . I"‘.‘.,‘
{ UML“L{\\'J
—\ 5‘; -
"*\‘:- T S * - -~
e T ,/_

Telah disetujui Dosen Pembimbing

Pembimbing 1

Tanggal, 26 Februari 2009
NIK: 143 069

it

W




SKRIPSI
PENGARUH ARUS KAS OPERASI TERHADAP
RETURN SAHAM DENGAN PERSISTENSI LABA
SEBAGAI VARIABEL INTERVENING

Dlajukan oleh
.. T.HERI PURWANIO-,
» _jjf’ 2004 042 0008 >
et (= 'r“;', - LI

Slmp51 ini telah Dlpertahank::n dan Dlsahkan\dl depan
Dewan Pengujl Program Studl Akuntans1 Fakultas Fikonoml
/-,/ ” ‘Umversntas Muhammadlyah Yogyakarta‘\
o ﬂf =+ 'Tanggal 20 Mei 2009 7/ AN
j Yang terdm danl L x,\@

T NS

-~ Frni Suryandari, S.E., M.Si.

Anggota Tim Pengup T ’t: ~~"  Anggota Tim Penguji

Mengetahui
Dekan Fakultas Ekonoml
Universitas Muhamms? g

NIK. 143 014

iii



PERNYATAAN
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INTISARI

Penelitian ini dilakukan untuk mengidentifikasi pengaruh Persistensi Laba
sebagai variabel intervening terhadap hubungan Arus Kas Operasi dengan Refurn
Saham. Subyek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah semua
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang
mengeluarkan laporan keuangan selama periode 2001-2007. Pengumpulan data
secara sekunder dengan menggunakan teknik purposive sampling. Analisis regresi
yang digunakan dalam penelitian ini untuk mengetahui pengaruh Arus Kas
Operasi dan Persistensi Laba terhadap Return Saham.

Hasil penelitian menunjukkan, Arus kas Operasi dan Persistensi Laba
mempunyai pengaruh positif terhadap Refurn Sabam. Hal tersebut dikarenakan
perusahaan yang memiliki arus kas operasi yang positif yang berarti kinerja
perusahaan dalam kondisi baik dan perusahaan yang memiliki laba yang tinggi
Jalu mampu mémpertahankan laba tersebut maka harga saham akan mengalami
kenaikan sehingga refurn yang diisyaratkan juga besar. Temuan lainnya bahwa
Persistensi Laba bukan merupakan variabel intervening dan hubungan Arus Kas
Operasi merupakan hubungan langsung dengan Return Saham.

Kata Kunci: Arus kas operasi, persistensi laba dan refurn saham.




ABSTRACT

The objective of this research is to identify the influence of earnings
persistence as if intervening variable to the relation of operation cash flow with
stock return. Subject of this reseach is manufacturing corporation that listed in
Indonesian Stock Excange whith publish financial report in 2001-2007. This
research used secondary with purposive sampling technics. Regretion analysis
that used it this research is to know the influence of operation cash flow and
earnings persistence to stock return.

The result of this research is to indicate that operation cash flow and
earnings persistence have positive influence to stock return. That thinks because
the corporate which has positive operation cash flow it means that the corporate
in good condition and has high earnings and than can maintain that earnings so
the stock price will increase than the return in condition get bigger. Other result
is that the earnings persistence not intervening variable and the relation
operation cash flow is direct relation with stock return.

Key Word: Operation Cash Flow, Earnings Pesistence and Stock Return.
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