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INTISARI

Penelitian ini dilakukan untuk mengidentifikasi adanya transfer informasi oleh
perusahaan yang melakukan pengumuman dividen kepada perusahaan lain yang
berada pada industri yang sama dan tidak melakukan pengumuman dividen. Obyek
penelitian yang digunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Jakarta periode 2003-2005. Pemilihan sampel menggunakan metode purposive
sampling. Pengujian dilakukan dengan melihat perbedaan abnormal return sebelum
dan setelah tanggal pengumuman dividen perusahaan reporter pada perusahaan
nonreporter dalam industri yang sama dengan menggunakan uji beda berpasangan.

Hasil penelitian menunjukkan, reaksi yang diakibatkan adanya perubahan
dividen baik yang meningkat dan menurun cukup mempengaruhi investor. Sedangkan
pada perusahaan reporter tidak menunjukkan adanya perbedaan abonormal return
yang signifikan sebelum dan sesudah tanggal pengumuman dividen. adanya transfer
informasi intra industri yang cukup mempengaruhi perusahaan nonreporfer baik pada
pengumuman dividen yang meningkat maupun yang menurun yang ditunjukkan
adanya perbedaan abonormal return sebelum dan setelah tanggal pengumuman
perusahaan reporfer pada perusahaan nonreporter yang mempunyat industri yang
sama dan tidak mengumumkan dividen.

Kata Kunci - Transfer Informasi, Intra-industri, Pengumuman dividen



ABSTRACT

The research was done to identify the existence of transferring information by the
company which dividend announcement to another company at the same industry division
and didn't do the dividend announcement. The object of this research is the manufacture
company which enlisted at Jakarta Stock Exchange on 2003-2005 period. Sample was
chosen by used purposive sampling method. The test was done by looked the differences of
abnormal return before and after date of dividend announcement of reporier company at non-
reporter company in the same industries by paired sample t-test

The result of this research shows reaction which caused by the changing of dividend
whether increase or decrease is significant influences the investor. While, at the reporter
company doesn't show the significant differences abnormal return before and after dividend
announcement. The existence of information transfer at the same industrial division which
significant influences non-reporter company whether at the increases dividend
announcement which shown the differences abnormal return before and after the date of
dividend announcement on reporter company at non-reporter company which have same
industries and didn't announcer the dividend.

Keyword : Information Transfer, Industry division, dividend announcement.
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