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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh
faktor-faktor keageanan (insider ownership dan shareholder dispersion} dan faktor-
faktor yang mempengaruhi biaya transaksi (resiko dan pertumbuhan perusahaan)
terhadap rasio pembayaran dividen baik secara parsial maupun simultan. Penelitian
ini menggunakan sampel sebanyak 41 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Jakarta kecuali perusahaan-perusahaan pada sektor jasa keuangan karena
perusahaan-perusahaan pada sektor jasa keuangan memiliki struktur modal yang
berbeda dengan perusahaan disektor lain. Sampel dalam penelitian ini dipilih dengan
menggunakan metode purposive sampling dan menggunakan analisis regresi linier
berganda. Periode penelitian menggunakan tahun 2001-2004, maka semua faktor
vang diteliti terjadi pada tahun tersebut dan dilthat pengaruhnya terhadap
pembayaran dividen tahun berikutnya.

Hasil penelitian menyimpulkan bahwa hanya pertumbuhan perusahaan yang
berpengaruh negatif' terhadap rasio pembayaran dividen, sedangkan insider
ownership, shareholder dispersion, dan risiko perusahaan tidak berpengaruh

terhadap rasio pembayaran dividen tetapi arah hubungannya negatif.

Kata kunci: insider ownership, shareholder dispersion, rtisiko, pertumbuhan

perusahaan, ukuran perusahaan dan struktur modal.
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ABSTRACT

This research aims to obtain the empirical proof concerning the influence of
agency factors (insider ownership and the shareholder dispersion ) and the factors
that affected the transaction cost (company's growth and the company’s risks
towards dividend payment ratio both partially and simultaneously. {his research
took 41 samples of registered companies in Jakarta Stock Fxchange excluding
financial service companies because they have a different capital structure. The
sample was chosen by purposive sampling method. The data analysis used multi
linear regression analysis. The data was taken from the insider ownership,
sharcholder dispersion, company’s risks, and company growth of the period from
2001 until 2004 in which of dividend payout ratio the influence was examined in the
following years.

The results of the research indicated that only the variable of company
growth negatively affected to the ratio of dividend payment, meanwhile the insider
ownership, shareholder dispersion, and the risk of the company did not affect the

ratio of dividend payment but they have a negative relationship.
Key word: insider ownership, shareholder dispersion, company s risks,

company growth, the measurement of the company and

the structure of capital.
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