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INTISARI

Dana berperan penting dalam menjalankan sebuah perusahaan. Penyediaan
dana dapat dipenuhi dengan dana ekstern dan intern. Manajemen harus mampu
menghimpun kedua sumber dana tersebut secara efisien, karena penggunaan dana
yang dilakukan secara tidak cermat akan menimbulkan biaya modal yang tinggi
yang harus ditanggung oleh perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal.

Sampel dalam penelitian ini adalah saham emiten syariah yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JII) dari Januari 2008 sampai Desember 2011. Teknik
pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling, sehingga
diperoleh 30 emiten syariah. Jenis data dalam penelitian ini adalah data sekunder
dengan metode dokumentasi yang diperoleh dari Indonesian Capital Market
Directory dan JSX Watch.

Hasil analisis menunjukkan bahwa secara simultan variable profitabilitas,
ukuran perusahaan, pertumbuhan aktiva, kepemilikan pemerintah dan kepemilikan
asing berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan. Hal ini
ditunjukkan oleh nilai sig F lebih kecil dari tingkat signifikansinya (0,05) yaitu
sebesar 0,007. Namun secara parsial hanya variabel profitabilitas yang
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal. Hal ini
ditunjukkan dengan nilai sig lebih kecil dari tingkat signifikansinya (0,05) yaitu
sebesar 0,000. Sedangkan variabel lain (ukuran perusahaan, pertumbuhan aktiva,
kepemilikan pemerintah, dan kepemilikan asing) tidak berpengaruh signifikan
terhadap struktur modal. Hal ini ditunjukkan oleh nilai sig ukuran perusahaan
yang lebih besar dari tingkat signifikansinya (0,05) yaitu sebesar 0,754. Nilai sig
pertumbuhan aktiva lebih besar dari tingkat signifikansinya (0,05) yaitu sebesar
0,065. Nilai sig kepemilikan pemerintah yang lebih besar dari tingkat
signifikansinya (0,05) yaitu sebesar 0,795. Nilai sig kepemilikan asing yang lebih
besar dari tingkat signifikansinya (0,05) yaitu sebesar 0,625.

Kata kunci : Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Aktiva,
Kepemilikan Pemerintah dan Kepemilikan Asing, Struktur Modal.
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ABSTRACT

Capital has important role to operate a company. Capital requirement can
be fulfilled through extern and intern capital. Management must assemble both of
the capital source efficiently, because careless capital usage will cause high
capital cost that have to be bear by the company. This research is aimed to
understand about factors that influence capital structure.

Samples in the research are Syariah emiten shares that is registered at
Jakarta Islamic Index (JII) since Januari 2008 until December 2011. Sample
obtaining technique uses purposive sampling method until 30 syariah emitens are
obtained. Type of data in the research is secondary data with documentation
method that is obtained from Indonesian Capital Market Directory and JSX
Watch.

The result of the research shows that profitability variable, company
measuring, asset’s grows, government’s ownership and foreign ownership
simultaneously have significant influence upon structure of company’s capital. It
is shown by sig F value are smaller than significance level (0,05) that is as high as
0,007. But, the profitability variables only that partially have significant influence
upon capital’s structure. It is shown by sig value that is smaller than significance
level (0,05) that is as high as 0,000. Whereas another variables (company
measurement, asset’s grows, government’s ownership and foreign’s ownership)
have no significant influence upon capital’s structure. It is shown by sig value of
company measuring that is bigger than significance level (0,05) that is as high as
0,065. Sig value of government’s ownership is bigger than significance level
(0,05) that is as high as 0,795. Sig value of foreign’s ownership is bigger than
significance level (0,05) that is as high as 0,625.

Keywords : Profitability, Zise Companeis, Assets Growth, Governments
Ownership, Foreigns Ownership, Capital Structure.
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