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MOTTO 

 

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, 

maka apabila kamu telah selesai dari sesuatu urusan, 

kerjakanlah dengan sungguh-sungguh urusan yang lain.” 

(Q.S. Al Insyiroh: 6-7) 
 “Manakala nilai hidup ini hanya untuk diri kita, maka 

akan tampak bagi kita bahwa kehidupan kecil dan singkat, 

yang dimulai sejak kita memahami arti hidup dan berakhir 

hingga batas umur kita. Tetapi jika kita hidup juga untuk 

orang lain, maka jadilah hidup ini bermakna panjang dan 

dalam. Bermula dari adanya kemanusiaan itu sendiri dan 

berlanjut sampai kita meninggalkan dunia ini.” 

(Sayyid quthub, afraah Ar-ruuh) 
 

“Hanya penderitaan hidup yang mengajarkan manusia 

untuk menghargai kebahagiaan dan kebaikan serta kebagusan 

hidup.” 

(Hadits) 
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INTISARI 
 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh hari perdagangan 

terhadap return saham, dengan pengujian Monday effect, week four effect, dan 

rogalski effect pada perusahaan LQ-45 yang lited di Bursa Efek Jakarta. 

Pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling dengan jumlah 

sampel 37 perusahaan. Alat analisis yang digunakan dalam analisis ini adalah regresi 

linier berganda dengan dummy, uji asumsi klasik, uji-t, uji F, dan koefisien 

determinan (R2). 

 Hasil penelitian ini menunjukanbahwa hari perdagangan mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap return saham harian. return hari senin yang 

negatif terkonsentrasi pada minggu keempat dan kelima. Penelitian ini juga berhasil 

mengungkap bahwa return hari senin pada bulan April adalah positif  atau cenderung 

lebih tinggi dibanding return hari senin pada bulan lainya. Di Bursa Efek Jakart 

fenomena January effect tidak terjadi, sebaliknya yang terjadi adalah April effect. 

Kata kunci: trading day, return, Monday effect, day of the week, week four effect, 

rogalski effect. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRACK 
 

 The purpose of this research is to influence the day of the week effect on the 

stock return: the examination of monday effect, week four effect, and rogalski effect 

of LQ-45 corporation that listed in the jakarta stock exchange. The sample was taken 

by using purposive sampling methot with sample amount 37 firm. Analysis tool that 

is utilized in this research is bifilar Linier Regression, Classic  Assuming Quiz, T’s 

quiz test, and Determinant Coefficient. 

 The research result show that day of the week effect have the influence which 

signifikan to daily return share.negative return Monday is concentrantion of at fifth 

and fourth week. This research also succeed to express that return of Monday at 

April month is positive or tend to compared to by higher of return of Monday  of non 

April. In Effect Exchange of Jakart of phenomenon of January effect is not happened, 

on the contrary that happened is April effect. 

Keywords: trading day, return, Monday effect, day of the week, week four effect, 

rogalski effect. 
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