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Motto

Sesungguhnya sesudah kesulitah itu ada kemudahah, maka apabila kamu
telah selesai dari sesuatu urusan, kerjakanlah dengan sungguh-sungguh
urusan yang lain.

(Qs.: Al Ihsyirah ayat 6)

Sesuatu akah lebih terasa berharga ketika Kita sudah tidak memilikinya,
maka hargai dan jagalah segala Yang Kita miliKi.....

Sukses tidak diukur dari posisi yang diCapai seseorang dalam hidup, tapi
dari kesulitan-kesulitanh yang berhasil diatasi ketika berusaha meraih
sukses

~ Booker T Washington ~

Kata Yang paling indah bagi umat manhusia adalah ‘Tbu’ dan panhggilan paling
indah adalah ‘Tbuku’. Ihi adalah kata penuh harapah danh Cinta Yang keluar
dari kedalamah hati paling dalam.

~Kahlil Gibran~

Celalu ada keinhdahah dalam setiap masalah.Itu adalah salah satu Cara Kita
belajar
Kecantikan bukan di wajah,melainkan Cahaya Yang keluar dari dalam hati.

~Kabhlil Gibran~

Ketika satu pintu tertutup, pintu lain terbuka;
hamun terkadang Kita melihat dah menyesali pintu
tertutup tersebut terlalu lama hingga Kita tidak
melihat pintu lain Yang telah terbuka.

~Thomas A. Edison~
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh faktor-
faktor keagenan (insider ownership dan shareholder dispersion) dan faktor-faktor yang
mempengaruhi biaya transaksi (pertumbuhan perusahaan dan resiko perusahaan) terhadap rasio
pembayaran dividen. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 15 perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia kecuali perusahaan-perusahaan pada sektor jasa keuangan karena
perusahaan-perusahaan pada sektor jasa keuangan memiliki struktur modal yang berbeda dengan
perusahaan disektor lain. Sampel dalam penelitian ini dipilih dengan menggunakan metode
purposive sampling dan menggunakan analisis regresi linier beraganda. Periode penelitian
dilakukan pada tahun 2002-2007, maka semua faktor yang diteliti terjadi pada tahun tersebut dan
akan dilihat pengaruhnya terhadap rasio pembayaran dividen padat ahun berikutnya.

Hasil penelitian menyimpulkan bahwa variabel-variabel insider ownership, shareholder
dispersion pertumbuhan perusahaan dan resiko perusahaan bengaruh negatif dan signifikan
terhadap rasio pembayaran dividen.

Kata kunci; insider ownership, shareholder dispersion, pertumbuhan perusahaan, resiko
perusahaan, ukuran perusahaan dan struktur modal.

ABSTRACT

The objective of this research is to get empirical evidence concerning about the influence
of agency factors (insider ownership and shareholder dispersion) and those which affected the
transaction cost (company’s growth and company’s risks) toward dividend payment ratio. This
research used 15 samples of registered companies in Indonesia Stock Exchange excluding
financial service companies because they have a different capital structure. The sample was
chosen with purposive sampling method and multi linier regression analysis. The research period
done from 2002 until 2007 there for all factors were researched happened in those years and
would be observed the influence toward the following dividend payment ratio.

The result of the research indicates that variables of insider ownership, shareholder
dispersion, company growth and the company risk have negative and significant correlation
toward dividend payment ratio.

Key words: insider ownership, shareholder dispersion, company’s growth, company’s risks,
the meansurement of the company and the structure of capital.



