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INTISARI

Tujuan dari penelitian ini adalah menguji secara empiris tentang abnormal
return dan perusahaan yang melakukan pengumuman Stock split. Analisis dalam
penelitian ini mencakupi 2 aspek yaitu: Abnormal return dan perusahaan yang
melakukan pengumuman Stock split di indonesia. Teknik sampling yang
digunakan adalah Purposive Sampling dengan jumlah sampel dalam penelitian ini
meliputi: 57 perusahaan yang mengumumkan kebijakan Stock Split periode 2004-
2007, dan (21) perusahaan yang mengumumkan kebijakan lain seperti Stock
Deviden, Right Issue, atau Bonus Shares Dan 36 perusahaan yang memenuhi
kreteria Sampel. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah Uji T,
dan Paired Sampel T-test. Hasil penelitian ini, menunjukan bahwa pengumuman
Stock Split bereaksi secara negatif oleh pasar ditunjukan dengan adanya Abnormal
return yang negatif dan signifikan pada tanggal pengumuman Stock split. Temuan
lain dalam penelitian ini adalah selama periode estimasi 100 hari terdapat 4 hari

pengamatan yang menghasilkan abnormal return negatif dan signifikan.

Kata Kunci: Abnormal Retrun, Stock Split, dan Return Ekspektasian.




ABSTRACT

This research aim to emprically test the abnormal return and company
that announcement of Stock Split. The Analyse in this research consists of two
aspects: Abnormal return and company that announcement of stock split in
indonesia. The Sampling technique used in this purposive Sampling with the total
of 57 company announcing policy of stock split period 2004 — 2007, and (21)
company announcing other policy like stock deviden, right issue, and research
T-test and Paired Sampel T-test, The result of the research show that is
announcement of Stock split React negatively by market, that is with the existence
of abnormal return negative and signifikan on announcement of stock split. Other
finding in this research of during period estimate 100 day. There are 4 perception

day yielding of abnormal return negative and signifikan.

Key words : Abnormal Retrun, Stock Split, and Return Ekspektasian
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