
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

PENGAR

DAN SUK

Diajukan G

U

RUH NILA

KU BUNGA

Guna Meme

Fakul

UNIVERSIT

AI SAHAM, 

A TERHAD

IN

enuhi Persya

ltas Ekonom

  Universita

Yo

KARUSMA

20

FAKUL

TAS MUHA

STRUKTU

DAP RETUR

NDONESIA

SKRIPSI 

 

aratan untuk 

mi Program S

as Muhamma

ogyakarta 

Oleh 

A DESI PAR

0050410086

 

LTAS EKON

AMMADIY

2009 

UR MODAL

RN SAHAM

A 

Memperoleh

tudi Manaje

adiyah  

RASWURI 

6 

NOMI 

YAH YOGY

L, RISIKO P

M DI BURSA

h Gelar Sarj

emen 

YAKARTA 

PASAR 

A EFEK 

ana pada 



 ii

SKRIPSI 

PENGARUH NILAI SAHAM, STRUKTUR MODAL, RISIKO PASAR 

DAN SUKU BUNGA TERHADAP RETURN SAHAM DI BURSA EFEK 

INDONESIA 

 

 

 

 

 

Diajukan oleh 
 

KARUSMA DESI PARASWURI 
20050410086 

 

 

 

 

 

 

 

Telah disetujui Dosen Pembimbing 

Pembimbing  

  

 

Drs. Edi Supriyono, MM.    Tanggal 3 April 2009 
           NIK: 143 004 
 

 



 iii

SKRIPSI 

PENGARUH NILAI SAHAM, STRUKTUR MODAL, RISIKO PASAR 

DAN SUKU BUNGA TERHADAP RETURN SAHAM DI BURSA EFEK 

INDONESIA 

 

Diajukan oleh 
 

KARUSMA DESI PARASWURI 
20050410086 

 
 
 

Skripsi ini telah Dipertahankan dan Disahkan di depan 
Dewan Penguji Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 
Tanggal  24 April 2009 

Yang terdiri dari 
 
 
 
 
 

Alni Rahmawati, S.E., M.M 
Ketua Tim Penguji 

 
 
 
 
 
 

Gita Danupranata, S.E., M.M.   Drs. Edi Supriyono, M.M.                             
Anggota Tim Penguji                                                Anggota Tim Penguji 

 

Mengetahui  
Dekan Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 
 
 

 
 

Misbahul Anwar, S.E., M.Si. 
NIK: 143 014 



 iv

 
 

PERNYATAAN 

 

Dengan ini saya, 

Nama: Karusma Desi Paraswuri 

Nomor mahasiswa: 20050410086 

 menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul: ”ANALISIS KECANGGIHAN 

INVESTOR TERHADAP KETEPATAN REAKSI PASAR DALAM 

MERESPON PENGUMUMAN DIVIDEN MENINGKAT”tidak terdapat karya 

yang pernah diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan 

Tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat 

yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis 

diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam Daftar Pustaka. Apabila ternyata 

dalam skripsi ini diketahui terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau 

diterbitkan oleh orang lain maka saya bersedia karya tersebut dibatalkan. 

 

 

 

 

 

 

Yogyakarta,  April  2009 

 

               Karusma Desi Paraswuri 

 

 

 

 



 v

MOTTO  

 “Hari ini milik Anda”, adalah ungkapan yang paling indah 

dalam “kamus kebahagiaan”.Kamus bagi mereka yang 

menginginkan kehidupan yang paling indah danmenyenangkan 

(EightBall). 

 Kegembiraan sejati tidak berasal dari kemudahan yang 

menyertai kekayaan, atau dari puji-pujian, tetapi dari melakukan 

sesuatu yang berguna. (W.T. Grenfell) 

 Yang paling sering membuat kita terpuruk dan menyebabkan 

kesengsaraan adalah masa lalu. Maka kita harus secara sadar 

memerangi masa lalu dan memaksa diri sendiri bereaksi 

terhadap peristiwa yang sekarang. (Robert Greene) 

 Kesedihan dan kerinduan hanya terasa selama yang kamu 

inginkan dan menyayat sedalam yang kamu ijinkan. Yang berat 

bukan bagaimana caranya menanggulangi kesedihan dan 

kerinduan tu, tapi bagaimana belajar darinya. (EightBall) 
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INTISARI 
 

Investor  membeli sejumlah saham saat ini dengan mengharapkan 
keuntungan dari kenaikan saham atau pun sejumlah dividen dimasa yang akan 
datang. Namun investasi yang dilakukan investro tidak lepas dari alternatif 
pemilihan saham yang menawarkan tingkat return dan risiko tertentu selain 
memperhatikan tingkat risiko dari investasi, investor juga perlu memperhatikan 
faktor-faktor lain separti nilai saham, struktur modal, risiko pasar dan suku bunga 
terhadap return. 

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan yang masuk dalam BEI, 
sejumlah 20 perusahaan dengan 5 periode dari tahun 2002-2006. Hasil dari 
penelitian ini adalah sebagai berikut: nilai saham yang beredar berpengaruh 
signifikan terhadap return saham, struktur modal berpengaruh signifikan terhadap 
return saham, risiko pasar berpengaruh signifikan terhadap return saham, suku 
bunga berpengaruh signifikan terhadap return saham. Uji yang dilakukan terhadap 
nilai saham, struktur modal, risiko pasar, dan suku bunga secara bersama-sam 
berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 
Kata kunci: Nilai Saham, Struktur Modal, Risiko Pasar, Suku Bunga, Return 

Saham. 
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ABSTRACT 
 

The Investor buys some share, he’s know by hope profit from increasing 
price of share and some profit from dividendin the next time. But the investment 
which is done by investor doesn’t forget the alternative to election share which 
ineffective in high return and has risk certain. In other side investor must look 
another factor to invest in a companys.  

In this research, use factor of share value, capital structure, market risk, 
and interest rate. The research use sample of companys in BEI. The sample are 20 
companys with 5 periodes crop from this research is share value which turn have 
influence sig corening return share, the capital structure has influential sig 
concerning return share, the market risk has influential sig concerning return 
share, interest rate has influential sig concersing return share, and share value, 
capital structure, market risk, and interest rate has influencel together sig 
concerning return share. 

   
Keywords: share value, capital structure, market risk, interest rate, retrun share. 
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