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> ‘Hari ini milik Anda’, adalab angkapan yang paling indah
dalam “kamus kebahaginan’ Y amus bhagi mereka yang
menginginkan kehidupan yong paling indab denmenyenangkan
(Light JZall).

> Kegembivaan sejati tidak bevasal davi kemudaban yang
menyertai kekagaan, atau davi puji-pujian, tetapi davi melakukaen
sesuatu yang berguna. (Y4/.77. Grenfell)

> Vang paling sering membuat kita terpuruk dan menyebabkan
kesengsavaan adalab masa lalu. YNaka kita harus secara sadar
memevangi masa lalu dan memaksa divi sendivi beveaksi
techadap pevistiwa yang sekavang. (2ohert Greene)

> Yesediban dan kevinduan hanya tevasa selama yang kamu
inginkan dan menyayat sedalam yang kamu ijinkan. Y ang bevat
bukan bagaimana cavanga menanggulangi kesediban dan

kevinduan tu, tapi bagaimana belajav davinga. (Light Rall)

%yeuamba/u(an. ke,oada:
dlm. Wu dercinta dan gflyah
lmamaterku



INTISARI

Investor  membeli sejumlah saham saat ini dengan mengharapkan
keuntungan dari kenaikan saham atau pun sejumlah dividen dimasa yang akan
datang. Namun investasi yang dilakukan investro tidak lepas dari alternatif
pemilihan saham yang menawarkan tingkat return dan risiko tertentu selain
memperhatikan tingkat risiko dari investasi, investor juga perlu memperhatikan
faktor-faktor lain separti nilai saham, struktur modal, risiko pasar dan suku bunga
terhadap return.

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan yang masuk dalam BEI,
sejumlah 20 perusahaan dengan 5 periode dari tahun 2002-2006. Hasil dari
penelitian ini adalah sebagai berikut: nilai saham yang beredar berpengaruh
signifikan terhadap return saham, struktur modal berpengaruh signifikan terhadap
return saham, risiko pasar berpengaruh signifikan terhadap return saham, suku
bunga berpengaruh signifikan terhadap return saham. Uji yang dilakukan terhadap
nilai saham, struktur modal, risiko pasar, dan suku bunga secara bersama-sam
berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Kata kunci: Nilai Saham, Struktur Modal, Risiko Pasar, Suku Bunga, Return
Saham.
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ABSTRACT

The Investor buys some share, he’s know by hope profit from increasing
price of share and some profit from dividendin the next time. But the investment
which is done by investor doesn’t forget the alternative to election share which
ineffective in high return and has risk certain. In other side investor must look
another factor to invest in a companys.

In this research, use factor of share value, capital structure, market risk,
and interest rate. The research use sample of companys in BEI. The sample are 20
companys with 5 periodes crop from this research is share value which turn have
influence sig corening return share, the capital structure has influential sig
concerning return share, the market risk has influential sig concerning return
share, interest rate has influential sig concersing return share, and share value,
capital structure, market risk, and interest rate has influencel together sig
concerning return share.

Keywords: share value, capital structure, market risk, interest rate, retrun share.
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