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INTISARI 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis apakah terjadi abnormal return dan 
trading volume activity yang positif dan signifikan atas pengumuman penerbitan 
obligasi syariah. Selain itu juga bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat 
perbedaan yang signifikan abnormal return  dan trading volume activity saham 
sebelum dan sesudah pengumuman penerbitan obligasi syariah. Objek dalam 
penelitian adalah perusahaan yang menerbitkan obligasi syariah yang terdaftar di BEI 
periode bulan November 2008. Analisis data dilakukan dengan menggunakan uji one 
sample t-test dan paired sample t-test. 

Hasil penelitian menunjukkan terjadi abnormal return yang positif dan 
signifikan atas pengumuman penerbitan obligasi syariah, ditunjukkan dengan adanya 
abnormal return yang positif dan signifikan pada hari kesatu sebelum peristiwa 
pengumuman penerbitan obligasi syariah (t-1). Abnormal return sebelum dan sesudah 
pengumuman penerbitan obligasi syariah menunjukkan tidak adanya perbedaan yang 
signifikan. Terjadi perubahan trading volume activity yang signifikan atas 
pengumuman penerbitan obligasi syariah, ditunjukkan dengan adanya trading volume 
activity yang signifikan pada t-10, t-9, t-8, t-7, t-5, t-4, t-3, t-2, t0, t+1, t+2, t+3, t+4, 
t+6, dan t+10. Trading volume activity sebelum dan sesudah pengumuman penerbitan 
obligasi syariah menunjukkan tidak adanya perbedaan yang signifikan. 

 

Kata kunci:  Abnormal return, trading volume activity, pengumuman penerbitan 
obligasi syariah. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze whether there is abnormal return and trading volume 
are positive and significant activity over the announcement of the issuance of Islamic 
bonds. It also aims to analyze whether there are significant differences in abnormal 
returns and trading volume of stock activity before and after the announcement of the 
issuance of Islamic bonds. Objects in the research is the company that issued Islamic 
bonds listed on the Stock Exchange in November 2008 period. Data analysis was 
performed using one test sample t-test and paired sample t-test. 

 
         The results showed a positive abnormal return occurs and significant on the 
announcement of the issuance of Islamic bonds, indicated by an abnormal return is 
positive and significant on the day of unity before the announcement of the issuance 
of Islamic bonds (t-1). Abnormal return before and after the announcement of the 
issuance of Islamic bonds indicated no significant difference. Changes in trading 
volume of significant activity over the announcement of the issuance of Islamic 
bonds, indicated by the trading volume of significant activity at t-10, t-9, t-8, t-7, t-5, 
t-4, t-3, t-2, t0, t +1, t +2, t +3, t +4, t +6 and t +10. Trading volume of activity before 
and after the announcement of the issuance of Islamic bonds indicated no significant 
difference. 

 

Key words: Abnormal returns, trading volume of activity, the announcement of 

the issuance of Islamic bonds. 
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