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Motto

Dan dirikanlah Shalat, sesungguhnya Shalat itu mencegah dari (perbuatan-perbuatan)
keji dan mungkar.
(QS. Al-’Ankabut 45)

” Janganlah kamu bersikap lemah, dan janganlah pula kamu bersedih hati, padahal
kamulah orang yang paling tinggi derajadnya, jika kamu orang-orang yang beriman”.
(QS. Ali Imran : 139)

(Ingatlah), Ketika Kamu Memohon Pertolongan Kepada Tuhanmu, Lalu
Diperkenankan-Nya Bagimu: ”Sesungguhnya Aku Akan Datangkan Bala Bantuan
Kepadamu Dengan Seribu Malaikat Yang Datang Berturut-Turut”.

(QS: Al-Anfal: 9)

Persembahan :
Bapak, 1bu dan Adikku
Almamaterku
Untuk masa depanku



INTISARI

Penelitian ini dilakukan untuk menguji faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
periode kepemilikan saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2006-2007. penelitian ini mencari pengaruh antara variabel
independen yaitu asimetri informasi, nilai dividen dan risiko pasar terhadap periode
kepemilikan saham sebagai variabel dependen. Penelitian ini mendapatkan sampel
sebanyak 31 perusahaan, dengan data observasi sebanyak 62. Metode analisis yang
digunakan adalah regresi linier berganda dengan menggunakan uji asumsi klasik, uji
t dan uji F.

Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa pada uji F variabel independen secara
serentak berpengaruh signifikan terhadap periode kepemilikan saham. Dan pada uji t
menunjukkan bahwa variabel asimetri informasi, nilai dividen secara parsial
berpengaruh secara signifikan terhadap periode kepemilikan saham. Sedangkan

variabel risiko secara parsial tidak berpengaruh terhadap periode kepemilikan saham.

Kata Kunci : asimetri informasi, nilai dividen, risiko pasar, periode kepemilikan

saham.
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ABSTRACT

This research was conducted to examine the factors that may affect the
holding period of shares in a listed manufacturing companies in Indonesia Stock
Exchange 2006-2007 period. These studies find the effects of independent variables
is asymmetric information, the value of dividends and the market risk of stock
holding period as the dependent variable. This research is a sample of 31 companies,
with the observation data as much as 62 sample. The method of analysis used is
multiple linear regression using the classic assumption test, t test and the test F.

Hypothesis test results indicate that the F test simultaneously the independent
variables have a significant effect on stock holding period. And the t test showed that
the variables of information asymmetry, value of dividends which are partly
influenced significantly to the holding period. While Risk variable which are not

partly influenced significantly to the holding period.

Keywords: asymmetric information, the value of dividends, risk, stock holding

periods.
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