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INTISARI 
 
 
Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah terdapat perbedaan yang signifikan 
antara reksa dana konvensional dengan reksa dana syariah dilihat dari (return dan 
risiko) dan dilihat dari tiga indeks (indeks Sharpe, Treynor dan Jensen). Subyek 
dalam penelitian ini adalah reksa dana campuran yang aktif dari tahun 2007 sampai 
2009. Dengan menggunakan purposif sampling sebanyak 52 perusahaan reksa dana 
konvensional dan 16 perusahaan reksa dana syariah hanya menguji 37 perusahaan 
reksa dana konvensional dan 14 reksa dana syariah. Hasil analisis dengan 
menggunakan pengujian Independent Sample t-test adalah tidak terdapat perbedaan 
kinerja reksa dana (return dan risiko) pada tahun 2007 dan 2009, kecuali return tahun 
2008 menyatakan terdapat perbedaan return reksa dana konvensional dengan syariah. 
Pengujian dengan menggunakan indeks Sharpe sepanjang tahun 2007 sampai 2009 
menjelaskan tidak terdapat perbedaan kinerja reksa dana konvensional dan syariah. 
Pengujian dengan menggunakan indeks Treynor tahun 2007 sampai 2009 
menjelaskan tidak terdapat perbedaan kinerja reksa dana konvensional dengan 
syariah. Pengujian dengan menggunakan indeks Jensen tahun 2007 sampai 2009 
menjelaskan tidak terdapat perbedaan kinerja reksa dana konvensionnal dengan 
syariah. 
 
 
Kata kunci: Reksa dana Konvensional, Reksa dana Syariah, Indeks Sharpe, Indeks 
Treynor, Indeks Jensen. 
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ABSTRAK 
 
 
 
 

This research is conducted to test whether is a significant difference berween sharia 
and conventional mutual funds, seeing not only from their return and risk, but also 
from three indexes perspective (Sharpe, Treynor, and Jensen indexes). Subject of this 
research is mix mutual funds which were active from 2007 to 2009. By using 
purposive sampling to 52 conventional mutual funds companies and 16 sharia 
mutual funds companies, this research only obtained 37 conventional mutual fund 
companiesand 14 sharia mutual funds companies. The data was analyzed with 
independent t-test sample and resulted in no difference in the performance of mutual 
funds (in term of return and risk) from 2007 to 2009, except return in 2008 whice 
showed difference between sharia and conventional mutual funds. The test carried 
out with Sharpe index from 2007 to 2009 illustrates no significant difference in the 
performance between sharia and conventional mutual funds. The test carried out 
with Treynor index from 2007 to 2009 illustrates no significant difference in the 
performance between sharia and conventional mutual funds. The test carried out 
with Jensen index from 2007 to 2009 illustrates no significant difference in the 
performance between sharia and conventional mutual funds. 
 
 
Keywords: Conventional mutual funds, Sharia mutual funds, Sharpe index, Treynor 
index, Jensen index. 
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