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MOTTO 

 

” Janganlah kamu bersikap lemah, dan janganlah pula kamu 

bersedih hati, padahal kamulah orang yang paling tinggi 

derajadnya, jika kamu orang-orang yang beriman”. 

(QS. Ali Imran : 139) 

Hidup bukanlah sesuatu yang statis. Satu-satunya orang 
yang tidak dapat mengubah pikirannya adalah orang gila yang 
tidak bisa berbuat banyak, dan orang mati yang telah 
dikuburkan. (Everet Dirksen). 

Pikiran yang dipenuhi rasa syukur sacara terus menerus 
akan terisi oleh hal-hal terbaik, sehingga cenderung menjadi 
orang terbaik, karena ia akan mengambil bentuk atau karakter 
dari hal-hal terbaik dan akan menerima yang terbaik.  

(Wallace d Watles) 

Sikap bersumber dari karakter, karakter dibangun dari kebiasaan, 
kebiasaan dibangun dari tindakan. Tindakan dibangun dar pikiran. 
Pikiran dibangun dari perasaan. Perasaan yang negatif adalah racun 
yang mematikan. (lutfillah) 

Hasrat untuk mengetahui adalah wajar untuk orang-orang yang 
benar. (Leonardo Da Vinci) 
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INTISARI 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui kinerja Reksa Dana saham yang aktif pada 
periode 2008-2009. Dalam penelitian ini menggunakan IHSG sebagai tolok ukurnya 
(benchmark). Tujuan penelitian ini  adalah untuk mengetahui kinerja Reksa Dana saham yang 
baik dengan menggunakan metode indeks, yaitu Indeks Sharpe, Indeks Treynor dan Indeks 
Jensen. Penulis melakukan penelitian pada dua puluh dua Reksa Dana yang aktif pada periode 
2008-2009. 

Pada Tahun 2008 hasil pengukuran dengan Sharpe tidak terdapat Reksa Dana yang 
memberikan nilai kinerja yang baik, pengukuran dengan Treynor hanya terdapat satu Reksa 
Dana yang memiliki nilai terbaik yaitu Bhakti Asset Management, sedangkan pada Jensen 
terdapat enam Reksa Dana yang mampu berkinerja dengan baik, dan Reksa Dana yang terbaik 
yaitu Hpam Ultima Sekuritas.  Pada tahun 2009 Reksa Dana saham diukur dengan Sharpe 
terdapat delapan belas Reksa Dana yang berkinerja baik, Reksa Dana yang memiliki kinerja 
terbaik yaitu Bhakti Asset Management, hasil pengukuran dengan Treynor terdapat enam belas 
Reksa Dana yang berkinerja baik, Reksa Dana terbaik yaitu First State Investment Indonesia. 
Konsisten dengan Treynor diukur dengan Jensen Reksa Dana yang terbaik yaitu First State 
Investment Indonesia, terdapat dua belas Reksa dana yang memiliki kinerja baik . 

Kebanyakan Reksa Dana pada tahun 2008 tidak dapat berkinerja dengan baik, 
dikarenakan pada tahun tersebut terjadi krisis global, sedangkan pada tahun 2009 kebanyakan 
Reksa Dana memberikan kinerja yang baik.  Reksa Dana yang memiliki kinerja yang baik adalah 
Reksa Dana yang konsisten baik diukur pada berbagai alat ukur yang memberikan risk-adjusted 
terbaik. 

 

Kata Kunci: Reksa Dana Saham, IHSG, Indeks Sharpe, Indeks Treynor, Indeks Jensen 
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ABSTRAK 

 

This research was conducted  to determine the performance of active mutual fund shares 
in the period 2008-2009. In this study uses as its criterion index (benchmark). The purpose of 
this study is to investigate the performance of mutual fund shares either by using the index 
method,which Sharpe Index, Treynor Index and Jensens Index. The authors conduted research in 
Twenty-two Invesment fund is active in the period 2008-2009. 

In the year 2008, the result of measurement with Sharpe there is no mutual fund that 
gives as good performance values, measured by Treynor there is only one Mutual Fund which 
has the best value that is Bhakti Asset Management, while at Jensen there are six mutual fund 
that is able to perform well, and is best Mutual Fund Hpam Ultima Securities. In 2009 Mutual 
Fund Shares are measured by the Sharpe eighten good performers Mutual Funds, which has the 
best performance of Bhakti Asset Management, the result of the Treynor have sixteen well-
performing mutual fund, best mutual fund that is First State Invesmet Indonesia. Consistent with 
the Treynor measure with the best Jensen is First State Invesment indonesia,there are twelve 
mutual fund that have good performance. 

Most of the Mutual Fund in 2008 Can not perform well, because in the global crisis, 
whereas in 2009 most of the Mutual Fund to provide good performance. Mutual Fund which has 
a good performance is a mutual fund that is consistent both measured at various measuring 
instrument that provide the best risk- adjusted. 

 

Keywords: Mutual Fund Shares, IHSG, Sharpe Index, Treynor Index, Jensen Index 
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