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Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh order effect dalam 

pengambilan keputusan investasi, dengan menguji pengaruh recency effect pada 

pola pengungkapan step by step (SbS) dan end of sequence (EoS) terkait 

keputusan penilaian perusahaan dengan menggunakan informasi keuangan 

perusahaan.  

Partisipan dalam penelitian ini sebanyak 91 partisipan, namun terdapat 7 

partisipan yang tidak lolos dalam pengujian manipulasi. Jumlah partisipan akhir 

dalam penelitian ini sebanyak 84 partisipan yang merupakan mahasiswa akuntansi 

jurusan akuntansi pada perguruan tinggi swasta di Yogyakarta.  

Hasil penelitian ini menunjukkan order effect dan pola pengungkapan 

menyebabkan perbedaan dalam pengambilan keputusan investasi baik pola step 

by step (SbS) atau end of sequence (EoS) , dan terjdinya recency effect jika pola 

pengungkapan step by step (SbS). Hasil penelitian ini juga memberikan bukti 

tidak adanya pengaruh recency effect jika pola pengungkapan end of sequence 

(EoS). 

Kata kunci: step by step (SbS), end of sequence (EoS), effek urutan, effek resensi, 

keputusan investasi 
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Abstract 

 

The aims of this study are to examine the influence of order effects on the 

investment decision, to examine the effect of recency effect on step by step (SbS) 

pattern and end of sequence (EoS) pattern related to assessment of the company's 

decision to use company’s financial information. 

Participants in this study are students majoring in accounting in the 

accounting of private universities in Yogyakarta as many as 91 participants, but 

there were seven participants who did not pass the test manipulation. So, final 

numbers of participants in this study as many as 84 participants. 

These results indicate that order effect influence difference in decision-

making. Both step by step (SbS) pattern and end of sequence (EoS) pattern 

influence difference in decision-making too. Recency effect happened only in step 

by step (SbS) pattern. The results also provide evidence that no effect of recency 

effect in end of sequence (EoS) pattern. 

Keywords: step by step (SbS), end of sequence (EoS), order effect, recency effect, 

investment judgment. 

 

 

 

 



x 
 

KATA PENGANTAR 

 
 
Puji dan syukur Alhamdulillahirabbil’alamin kepada Allah SWT yang telah 

memberikan kemudahan, rahmat dan hidayah-Nya sehingga penulis dapat 

menyelesaikan penyusunan skripsi ini dengan judul: “PENGARUH ORDER 

EFFECT DAN POLA PENGUNGKAPAN DALAM PENGAMBILAN 

KEPUTUSAN INVESTASI”. Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu 

persyaratan dalam memperoleh gelar sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta. Penulis mengambil topik tersebut diharapkan dapat 

dijadikan sebagai bahan evaluasi bagi perusahaan bahwa sangat pentingnya pola 

pengungkapan terhadap pengambilan keputusan investasi bagi para investor dan 

memberikan ide pengembangan bagi penelitian selanjutnya. 

Penyelesaian skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan dan dukungan berbagai 

pihak, oleh karena itu penulis mengucapkan terima kasih kepada: 

1. Bapak Dr. Nano Prawoto, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan kemudahan 

dan bimbigan selama penulis menyelesaikan studi. 

2. Ibu Barbara Gunawan, SE., M.Si. dosen pembimbing yang dengan sabar telah 

mengeluarkan waktu untuk membimbing dan memberi pengarahan kepada 

penulis. 

3. Ibu Barbara Gunawan, SE., M.Si. selaku Ketua Tim Penguji, Bapak Afrizal 

Tahar, S.E., S.H., M.Si., Akt. dan Bapak Antariksa Budi Leksmana, Drs., 



xi 
 

MBA., Akt selaku Anggota Tim Penguji, terimakasih atas segala 

pembelajaran dan nasihatnya. 

4. Seluruh para Dosen dan Pendidik yang telah memberikan wawasan dan ilmu 

serta selalu mengajak dan membimbing para mahasiswa ke jalan kebaikan 

yang bermanfaat kepada penulis selama menuntut ilmu di Fakultas Ekonomi 

Jurusan Akuntansi UMY. 

5. Kedua orang tua penulis, papahku Sugiarto,  dan mamahku Ros Widiyanti atas 

segala kasih sayang, kepercayaan, dukungan dan do’a yang tiada henti untuk 

penulis. 

6. Kakak ku Desty dan juga para bude-bude ku yang selalu memberikan semngat 

dan doanya. 

7. Shabat-shabat ku Bagus, Jhun, Engga, David, Gilang dan yang lainnya. 

8. Anak-anak kos dormitory 314, Uyung, Penco, Pocong, Dedot, dan yang 

lainnya. 

 Penulis penyadari bahwa tidak ada kesempurnaan pada diri manusia, 

karena kesempurnaan hanya milik Allah SWT. Semoga karya kecil ini dapat 

memberikan manfaat bagi kita semua. Amin  

 

    Yogyakarta, Februari 2012  

 

         M. Hendra Yusuf 

 



xii 
 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL .........................................................................................  i 

HALAMAN PERSETUJUAN ..........................................................................  ii 

HALAMAN PENGESAHAN  ..........................................................................  iii 

HALAMAN PERNYATAAN BEBAS PLAGIATRISME ..............................  iv 

MOTTO   ........................................................................................................  v 

HALAMAN PERSEMBAHAN .......................................................................  vi 

UCAPAN TERIMAKASIH  .............................................................................  vii 

ABSTRAK  ........................................................................................................  viii 

ABSTRACT  .....................................................................................................  ix 

KATA PENGANTAR  .....................................................................................  x 

DAFTAR ISI  ....................................................................................................  xii 

DAFTAR TABEL  ............................................................................................  xv 

DAFTAR GAMBAR  .......................................................................................  xvi 

 

BAB I PENDAHULUAN ..........................................................................  1 

A. Latar Belakang Masalah ...........................................................  1 

B. Rumusan Penelitian ..................................................................  6 

C. Tujuan Penelitian .....................................................................  7 

D. Manfaat Penelitian ...................................................................  7 

 

 



xiii 
 

BAB II KAJIAN PUSTAKA ......................................................................  9 

 Landasan Teori dan Penurunan Hipotesis ......................................  9 

A. Model Belief Adjustment ..........................................................   9 

B. Urutan Bukti dan Pola Pengungkapan .....................................  11 

C. Model Penelitian  .....................................................................  17 

 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN .....................................................  18 

A. Objek Penelitian .......................................................................  18 

B. Jenis Data .................................................................................  18 

C. Teknik Pengambilan Sampel ....................................................  18 

D. Teknik Pengumpulan Data .......................................................  18 

E. Variabel Penelitian ...................................................................  23 

F. Teknik Analisa Data .................................................................  23 

1. Uji normalitas .....................................................................  23 

2. Pengujian waktu .................................................................  24 

3. Pengujian overconfidence ..................................................  24 

4. Pengujian pengetahuan umum ...........................................  24 

5. Uji hipotesis .......................................................................  25 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .............................  28 

A. Penentuan Sampel Penelitian dan Statistik Deskriptif .............  29 

B. Pengujian Waktu, Overconfidence, dan Pengetahuan Umum .  31 

C. Pengujian Hipotesis Penelitian .................................................  36 

D. Pembahasan ..............................................................................  41 



xiv 
 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ......................................................  45  

A. Simpulan ..................................................................................  45 

B. Keterbatasan Penelitian ............................................................  45 

C. Saran .........................................................................................  46  

 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................  47 

LAMPIRAN ......................................................................................................  48 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xv 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 3.1  ........................................................................................................  19 

Tabel 3.2   ........................................................................................................  20 

Tabel 3.3   ........................................................................................................  26 

Tabel 4.1  ........................................................................................................  30 

Tabel 4.2  ........................................................................................................  31 

Tabel 4.3  ........................................................................................................  31 

Tabel 4.4  ........................................................................................................  32 

Tabel 4.5  ........................................................................................................  33 

Tabel 4.6  ........................................................................................................  33 

Tabel 4.7  ........................................................................................................  34 

Tabel 4.8  ........................................................................................................  35 

Tabel 4.9  ........................................................................................................  35 

Tabel 4.10  ........................................................................................................  36 

Tabel 4.11  ........................................................................................................  36 

Tabel 4.12  ........................................................................................................  37 

Tabel 4.13  ........................................................................................................  37 

Tabel 4.14  ........................................................................................................  38 

Tabel 4.15  ........................................................................................................  38 

Tabel 4.16  ........................................................................................................  39 

Tabel 4.17  ........................................................................................................  40 

Tabel 4.18  ........................................................................................................  40 

Tabel 4.19   ........................................................................................................  41 

 



xvi 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1  .......................................................................................................  17 


