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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara laba akuntansi,
arus kas dari aktivitas operasi, arus kas dari aktivitas investasi, arus kas dari
aktivitas pendanaan dan total arus kas terhadap return saham.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang
bersumber dari data keuangan di Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian
sebanyak 33 perusahaan manufaktur di BEI, dimana metode yang digunakan
adalah purposive sampling yaitu suatu metode pengambilan sampel dengan cara
menetapkan criteria-kriteria tertentu. Dengan metode pooling data (tahun 2009 -
2011) jumlah sampel (n) = 99. Teknik analisis data menggunakan uji t dan uji F
dalam pengujian hipotesisnya.

Hasil pengujian diperolen bahwa laba akuntansi berpengaruh signifikan
dan positif terhadap return saham secara parsial, ada pengaruh yang signifikan
antara arus kas operasi terhadap return saham secara parsial, tidak ada pengaruh
yang signifikan antara arus kas investasi terhadap return saham secara parsial,
tidak ada pengaruh yang signifikan antara arus kas pendanaan terhadap return
saham secara parsial, tidak ada pengaruh yang signifikan antara total arus kas
terhadap return saham secara parsial, dan hasil perhitungan laba akuntansi,
komponen arus kas, dan total arus kas menunjukkan adanya pengaruh yang
signifikan secara simultan.

Kata kunci: Total arus kas, arus kas dari aktifitas operasi, laba akuntansi dan
return saham
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ABSTRACT

This research to know influence between accountancy profit, cash flow
from operation activity, cash flow from investment activity, cash flow from
financing activity and total of cash flow to share return.

Data is used in this research is secondary data from monetary data in
Indonesian Stock Exchange. Research sample counted 33 manufacturing business
in Indonesia Stock Exchange, where used by method is sampling purposive that is
a method intake of sample by specifying certain criterion. With data pooling
method (year 2009 - 2011) amount of sample (n) = 99. Analyze data use t test and
F test in examination of its hypothesis.

The result of this study shows that there is influence which is significant
and positive among accountancy profit to Expected Return Share by partial; there
influence which is significant among Cash Flow Operational to Expected Return
Share by partial; there no influence which is significant among Cash Flow
Investment to Expected Return Share by partial; there no influence which is
significant among Cash Flow Financing to Expected Return Share by partial;
there no influence which is significant among total of cash flow to Expected
Return Share by partial; and subsequent test results show that accountancy profit,
cash flow component, and total cash flow significant effect to Expected Return
Share by simultan.

Keywords: Total cash flow, Cash flow from operation activity, Accountancy profit
and share return.
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