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Indonesia)” tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh
gelar kesarjanaan disuatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang pengetahuan
saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau
diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam
naskah ini disebutkan dalam daftar pustaka. Apabila ternyata dalam skripsi
ini diketahui terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau

diterbitkan oleh orang lain, maka saya bersedia karya tersebut dibatalkan.

Yogyakarta, Februari 2012

Aini Kusuma Putri

v



MOTTO
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh dari beberapa variabel
makro seperti perubahan tingkat inflasi, perubahan nilai tukar uang, perubahan
tingkat suku bunga bebas risiko, perubahan indeks syariah (JII) dan perubahan
jumlah vang beredar terhadap kinerja reksa dana syariah. Objek dalam penelitian
ini adalah empat reksadana syariah yang memenuhi kriteria sampel, yaitu: PNM
Syariah, DSB Syariah, BDS Syariah dan MISB Syariah. Metode yang digunakan

dalam penelitian ini adalah metode regresi linier berganda.

Hasil pengujian yang dilakukan diperoleh hasil bahwa perubahan tingkat
inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja reksadana syariah.
Perubahan tingkat suku bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja
reksadana syariah. Perubahan nilai tukar rupiah terhadap US dollar berpengaruh
positif dan signifikan terhadap kinerja reksadana syariah. Perubahan indeks JII
berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja reksadana syariah. Perubahan
jumlah uang beredar berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja

reksadana syariah.

Kata kunci:  tingkat inflasi, nilai tukar uang, tingkat suku bunga bebas risiko,

indeks syariah, jumlah uang beredar, kinerja reksa dana syariah.
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ABSTRACT

This research was conducted to find out the effect of microeconomics
variables such as inflation rate, Rupiah exchange rate againts US Dollar, risk-free
interest rates, syariah index (JII) and money supply to the performance of shariah
mutual funds. Objects in this research was four mutual funds which meet the
criteria of the sample, namely: PNM Sharia, DSB sharia, BDS Sharia and MISB

shariah. This research performed using multiple regressions method.

The results of tests performed obtained results that change the
inflation rate and a significant negative effect on the performance of shariah
mutual funds. Changes in interest rates had no significant effect on the
performance of shariah mutual funds. Changes in the rupiah against the U.S.
dollar and a significant positive effect on the performance of shariah mutual
funds. JII index changes have a positive and significant impact on the
performance of shariah mutual funds. Changes in the money supply is positive

and significant effect on the performance of shariah mutual fund.

Key words:  Inflation, exchange rate, interest rate risk-free, Islamic Indices, the

money supply, the performance of shariah mutual funds.
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