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sendiri.” (QS ALAnRabut [29]: 6)
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Ilmu itu lebih baik daripada harta. Ilmu akan menjaga engRau dan engRau menjaga harta.
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apabila dibelanjakan, tetapi ilmu akan bertambah apabila dibelanjakan.Sayidina Al bin Abi
Thalib)
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari keputusan
investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan tingkat inflasi
terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini menggunakan data dari 27 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2007 hingga 2011.Sampel
penelitian ini meliputi perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Sampel diambil secara purposive sampling. Alat analisis
yang digunakan adalah analisis regresi berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi variabel
(PER), dan keputusan pendanaan (DER) memberikan pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Penelitian ini menunjukkan
juga bahwa kebijakan dividen variabel (DPR) dan inflasi (INFLASI) tidak
memengaruhi nilai perusahaan (PBV).

Kata kunci: keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen,
tingkat inflasi, nilai perusahaan.



ABSTRACT

This research studies the effect of investment decision, funding
decision, dividend policy,and inflation rate to the company value. This
research used data from 27 manufacturing companies listed in Indonesia
Stock Exchange (IDX) year 2007 to 2011.

The sample of this research included manufacturing companies
listed in Indonesia Stock Exchange (IDX). The sample was taken by
purposive sampling. The analytical tool used was multiple regression
analysis.

The result of the research showed that the variable investment
decision (PER), and funding decision (DER) gave a positive and significant
influence to the company value (PBV). This research showed as well that
the variable dividend policy (DPR) and inflation (INFLATION) did not
influence the company value (PBV).

Keywords: investment decision, funding decision, dividend policy,
inflation rate, company value.



KATA PENGANTAR

Assalammu’alaikum Wr. Wh.

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kemudahan, rahmat,
dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi
dengan judul: “PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN
PENDANAAN, KEBIJAKAN DIVIDEN DAN TINGKAT INFLASI
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN".

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam
memperoleh gelar sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan
masukan bagi masyarakat sehingga dapat digunakan dalam menentukan
kebijakan. Dapat digunakan sebagai bahan informasi dalam proses pertimbangan
dan pengambilan keputusan terkait investasi dan memberikan ide pengembangan

bagi penelitian selanjutnya.

Penyelesaian skripsi ini tidak lepas dari bimbingan dan dukungan berbagai
pihak. Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih

yang sebanyak-banyaknya kepada:

1. Kedua orang tuaku dan adik-adikku dengan penuh kasih sayang memberikan
semangat dan nasehat dalam penulisan skripsi ini.

2. Bapak DR. Nano Prawoto,S.E.,M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan petunjuk,

bimbingan dan kemudahan selama penulis menyelesaikan studi.

Xi



Ibu Dra. Arum Indrasari, M.Buss selaku Dosen Pembimbing Akademik dan
Dosen Pembimbing Skripsi yang telah memberikan masukan dan bimbingan
dengan penuh selama proses penyelesaian karya tulis ini.

Ibu Erni Suryandari, S.E., M.Si yang senantiasa memberikan dorongan dan
perhatian kepada penulis hingga dapat menyelesaikan studi

Bapak Dr.Suryo Pratolo.,S.E.,M.,Si.,Akt selaku dosen penguji terima kasih
atas saran, kritik dan masukannya serta motivasi kepada penulis.

Bapak Alek Murtin.,S.E.,M.Si.,Akt selaku dosen penguji terima kasih atas
saran, kritik dan masukannya serta motivasi kepada penulis.

Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang membimbing penulis selama
ini.

Bapak dan lbu Karyawan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta yang membantu dalam penulisan ini.

Sahabat dan teman-teman serta semua pihak yang telah memberikan

dukungan, bantuan, kemudahan dan semangat kepada penulis.

Penulis menyadari bahwa banyak kekurangan dalam penyusunan skripsi ini,

sehingga saran dan kritik sangat penulis harapkan untuk kesempurnaan skripsi ini.

Wassalammu’alaikum Wr. Wh.

Yogyakarta, 06 agustus 2012

Penulis

xii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ... i
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING..........cccccoeiiiiieninnne ii
HALAMAN PENGESAHAN. ...t i
HALAMAN PERNYATAAN ... v
MOTTO ettt b et e e re e s ae e s nbeenteas v
HALAMAN PERSEMBAHAN ... Vi
INTISARI ..t ettt nree e viii
ABSTRACT ettt ettt nne e IX
KATA PENGANTAR e X
DAFTAR IST e Xi
DAFTAR TABEL ... XV
DAFTAR GAMBAR .o XVi
BAB | PENDAHULUAN ... 1

A. Latar Belakang Masalah ...........ccccooviiiiinncn, 1

B. Batasan Masalah ...........ccocooiiiiiiii 7

C. Rumusan Penelitian ..........c.ccoeoiiiiniiniceeee e, 7

D. Tujuan Penelitian ..........cccooveieiieiiieie e 7

E. Manfaat Penelitian ... 7

xiii



BAB Il

BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA L. e 9
A. Landasan TEOM .....ccvevririeiiisieieese e 9
1. Stockholder theory ... 9
2. Keputusan INVESLAST ......ccccereriieriinienieeniesie e 10
3. Keputusan pendanaan ........cccccoeverenenenenesesieeeeneeeens 11
4. Kebijakan dividen ... 12
5. TingKat INFlasi ......cccoocevveeiviiiiieceece e 12
6. Nilai Perusanaan ...........cccooereiiiiniicinnecseseeses 13
B. Penelitian Terdahulu dan Penurunan Hipotesis ............c......... 14
1. Keputusan investasi dan nilai perusahaan ....................... 14
2. Keputusan pendanaan dan nilai perusahaan .................... 15
3. Kebijakan dividen dan nilai perusahaan ................c........ 16
4. Tingkat Inflasi dan nilai perusahaan ..........c.ccccocvieienn. 17
C. Model Penelitian ........ccocoiiiiiiiiiieece e 19
METODE PENELITIAN ..o 20
A. Objek Penelitian ........cccceiveiieiieiiece e 20
B. JENIS DAL ...cooviiiiiiiiiiiieiec e 20
C. Teknik Pengambilan Sampel ............cccoovveviiiiiiiiiiccecee 20
D. Teknik Pengumpulan Data .........ccccocereriiniieninneenesee e 20
E. Definisi Operasional Variabel Penelitian ............cccoceeeiennnee. 21
1. Variabel dependen ..o 21

Xiv



2. Variabel independen ........c.ccccoovviiiiieiecc s

a. Keputusan INVESLAST .......cccoceererieriennieiisee e

b. Keputusan pendanaan ..........ccccoeeeveeenienieninncsiinnnen,

c. Kebijakan dividen ...

d. Tingkat INFlasi .......cccoooviiiiiiii

F. Metode Analisis Data ..........ccoovevriiiiininece e
1. Uji statistik DesKriptif ........ccccooevveiiiiieiieie e

2. Uji Asumsi KIasiK ........ccccoeiiiiiiiiiiccccce e

a. Uji Normalitas ........cccoocevveevveiiiesecce e

b.  Uji MUltiKolNIeritas .........ccoceveieiieinneee e,

C. Uji AULOKOIelasH ......ccccveeiiiiiiiie e

d. Uji Heteroskedastisitas .........cccccevvrvenivnresiensnenennnns

G. UJi HIPOTESIS ..oveiiiiieiiie it
1o UJiNIIT i

2. UJINIAIF oo

3. Uji koefisien determinasi (R%) .......coccoeeeveeremereeeeesesnnnes
BAB IV  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....cccccoiiiiiiienee
A. Gambaran Umum Objek Penelitian ..........cccocovvniininniiiinnnn.

B. Statistik Deskriptif
C. Uji Asumsi Klasik

1. Uji normalitas

2. UJi QUEOKOIEIAST ...ccvvevreeieciieciece e

XV



3. Uji multikoleniaritas .........cccccovevveveiiieieeie e 34

4. Uji heteroskedastisitas ..........cccoorrieereniienieenenie e 34
D. Hasil Penelitian (Uji HIPOtESIS) ....ccvvrvvririiieiieiieseeiceee e 35
1. Uji koefisien determinasi (R?) ........cccocovvvrrverrenrerrinrinnes 36
2. Uji pengaruh simultan (F Test) ......ccccvvviviiienencienn 37
3. Ujiparsial (E TESL) cvevveveerieiesiee e 37
E. Pembahasan ... 40

BABV  SIMPULAN, SARAN, DAN KETERBATASAN PENELITIAN 44

AL SIMPUIAN s 44
B SAIAN ..oeeeiee et araa e 44
C. Keterbatasan Penelitian ........ocoooveeeeee oo, 45
DAFTAR PUS T AK A ot ettt e e e e e e ettt e e e e e e eeeeeeeeaeeeeas XVii
LAMPIRAN Lot e e e et e e e e e e e e e aaaes XX

XVi



DAFTAR TABEL

TP UP R PP PPPRTPPRR 29
PR P PP PR ORI OUPT 30
I F TP U RO PPP PSPPI PRI 32
B et r e 33
R TP PPPTRTPRR PR 34
N PR PP 34
PRSP 35
R F PR UR TP PR 36
R PRSP OPR 37
B0, ettt e b e et naaeenes 38
N T OO PPRTPPPRTPPRR 39
B2 ettt b et ane e 40
DAFTAR GAMBAR
Model Penelitian ..o

XVii



