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MOTTO

“Sesungguhnya Allah telah mengangkat Thalut menjadi rajamu.” mereka
menjawab: “Bagaimana Thalut memerintah Kami, Padahal Kami lebih berhak
mengendalikan pemerintahan  daripadanya, sedang diapun tidak diberi kekayaan
yang cukup banyak?” Nabi (mereka) berkata: “Sesungguhnya Allah telah memilih
rajamu dan menganugerahinya ilmu yang Luas dan tubuh yang perkasa” Allah
memberikan pemerintahan kepada siapa yang dikehendaki-Nya. dan Allah Maha

Luas pemberian-Nya lagi Maha mengetahui” (Surat Al — Bagarah Ayat 147)

“Allah akan meninggikan orang — orang yang beriman diantaramu dan orang —

orang yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat”. (Surat Al Mujadalah : 11)

“Ilmu itu lebih baik dari pada harta, Ilmu itu menjagamu sedangkan kamu
menjaga harta. llmu itu hakim sedangkan harta dikenai hukum. Harta bisa
berkurang karena penggunaan sedangkan ilmu akan bertambah bila digunakan”.
(Ali Bin Abu Thalib)
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur kepemilikan
manajerial, kepemilikan institusional, kepemilikan asing dan kepemilikan publik
terhadap kinerja keuangan perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia guna sebagai knowledge dan informasi bagi para
investor, kreditur, pemerintah dan publik. Adapun unit analisis sebagai objek
penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI).

Metode penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah studi kasus
sedangkan populasi pada peneliti adalah seluruh perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam bidang usaha manufaktur dengan
jumlah total 157 perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Penelitian ini
menggunakan sampel sebanyak 61 perusahaan manufaktur dengan metode
pengambilan data purposive sampling, data diperoleh dari Indonesian Capital
Market Directory (ICMD) dan Annual Report atau Laporan Tahunan dari tahun
2007 - 2011. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah
menggunakan model Regresi Linier Berganda dengan bantuan statistical software
SPSS dalam runtun waktu (time series) dari tahun 2007 - 2011 pada perusahaan
manufaktur.

Hasil analisis menyatakan bahwa Secara Uji T (Parsial) dan Uji F
(Simultan), kepemilkan manajerial, kepemilkan isntitusional, kepemilkan asing
dan kepemilikan publik tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap kinerja
keuangan perusahaan. Dalam fakta yang terjadi dilapangan penelitian, karena
struktur kepemilikan secara umum mempunyai konflik keagenan yang kuat
sehingga menimbulkan pandangan yang negatife dari pasar modal. Keberadaan
manajer, isntitusional,asing dan publik kurang memiliki peran dalam Kkinerja
keuangan perusahaan.

Kata kunci :Kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kepemilikan
asing, kepemilikan publik, ROI, ROE, kinerja keuangan perusahaan.
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ABSTRACT

This study aimed to examine the effect of managerial ownership structure,
institutional ownership, foreign ownership, and public ownership of the
company's financial performance in manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange to the knowledge and information to investors,
creditors, government and public. The unit of analysis as the object of study is a
manufacturing company listed on the Indonesia Stock Exchange ( IDX).

The research method used in this study is a case study on the population
while the researchers are all manufacturing companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) in the business of manufacturing a total of 157
manufacturing companies listed on the Stock Exchange. This study used a sample
of 61 companies manufacturing a purposive sampling method of data collection,
the data obtained from Indonesian Capital Market Directory (ICMD) and Annual
Report of the year 2007 - 2011. The method of analysis used in this study is using
Multiple Linear Regression models with the help of SPSS statistical software in a
time series ( time series ) from the year 2007 - 2011 in manufacturing companies.

The results of the analysis states that the test T In (Partial) and F test
(Simultaneous), Managerial Ownership, Ownership institutional, Foreign
Ownership and public ownership has no effect and no significant effect on the
financial performance of the company. In fact what happened in the field of
research because of the ownership structure in general have a strong agency
conflicts causing a negative from capital market. The presence of the manager ,
institutional, foreign and less public has a role in the company's financial
performance.

Keywords : Managerial Ownership, institutional ownership, foreign ownership,
public ownership, ROI, ROE, financial performance.

viii



KATA PENGANTAR
Assalamualaikum Wr. Wb.
Puji syukur Alhamdulillah saya panjatkan kehadirat Allah SWT yang
melimpahkan rahmat dan hidayah-Nya kepada kita semua. Shalawat serta salam
pengikut senantiasa selalu tercurahkan kepada junjungan kita Nabi Muhammad
SAW beserta keluarga, para sahabat, tabi’in dan para pengikut setia beliau hingga
akhir zaman, sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi ini
dengan judul “Pengaruh Struktur Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional, Kepemilikan Asing dan Kepemilikan Publik Terhadap Kinerja
Keuangan Perusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Di BEI
Tahun 2007 — 2011)” sebagai syarat untuk mendapat gelar Sarjana Ekonomi pada
Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. Penyelesaian skripsi
ini tak lepas dari bimbingan dan dukungan berbagai pihak, oleh karena itu pada
kesempatan ini penulis mengucapkan terimakasih yang sebesar-besarnya kepada:
1.Bapak Ir.H.M. Dasron Hamid, M.Sc., selaku Rektor Universita Muhammadiyah
Yogyakarta.

2. Bapak Dr. Nano Prawoto.,S.E.,M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

3. Bapak Dr. Bambang Jatmiko.,Msi. selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang
dengan penuh kesabaran telah memberikan masukan dan bimbingan selama
proses penyelesaian skripsi ini.

4. Bapak Dr. Suryo Pratolo.,M.si selaku Dosen Pembimbing Akademik.



5. Bapak Dr. Suryo Pratolo.,M.si, Bapak Drs. Afrizal Tahar.,SH.,M.si,Akt dan Ibu
Peni Nugraheni.,S.E.,M.sc,Akt selaku dosen penguji.

6. Bapak dan Ibu dosen Akuntansi untuk ilmu yang telah diberikan kepada
penulis.

7. Orang Tua, keluarga dan teman-teman penulis yang senantiasa memberikan
motivasi dan perhatian kepada penulis hingga dapat menyelesaikan studi.

8. Seluruh Staff Karyawan dan Karyawati di Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta.

9. Seluruh pihak yang telah memberkan dukungan, bantuan, kemudahan, dan
semangat dalam proses penyelesaian tugas akhir (skripsi) ini.

Dalam penyusunan skripsi ini masih banyak terdapat kekurangan, karena
itu penulis sangat mengharapkan kritik dan saran yang membangun demi
kesempurnaan skripsi ini. Besar harapan penulis, semoga apa yang terkandung
dalam skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi semua pihak. Akhir kata penulis
mengucapkan terima kasih.

Wassalamualaikum Wr. W

Yogyakarta, 26 Desember 2012

Penulis



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ettt e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e anenees i
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING ........ccoocevviiieenn. ii
HALAMAN PENGESAHAN ...t iii
HALAMAN PERNYATAAN .ottt Vi
HALAMAN MOTTO oottt e e, \Y;
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ot Vi
INTHESARI oottt e e e e e e e anan vii
A B S T R A C T ottt e ettt e e e e e e e e e e e e e e viii
KATA PENGANT AR oottt e e e et ee e e e e e iX
DAFT AR LS.ttt e et e e e e e e eaan Xi
DAFTAR TABEL ..ottt ettt et e e e e e e e ee e e e e e e e e eneaees Xiv
DAFTAR GAMBAR. ..ottt e e e et e e e e e re s Xiv
BAB I PENDAHULUAN ..ottt e e e e eeeeeeeeeeaenaees 1
A. Latar Belakang Masalah.............cccocoviiiniiniine e, 1
B. Batasan Masalah .......ccooeeeeeeeeeeeeeeeeee e 11
C. RUMUSAN MaSalah ... 12
D. Tujuan Penelitian .........c.ccoeiiiieiiiiecececre e 12
E. Manfaat Penelitian .......cooooveoeeoioe 13
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 14
A LANGASAN TN ettt e e e e e e e e 14
1. ENtity TREOIY .vviccecec e 14

Xi



BAB |11

BAB IV

2. Bukti Empiris Masalah Kepemilikan ............cccooviiiiiinnnns 15
3. Kinerja Perusahaan. .........cccooiieiiiiiinen e 17
4. Struktur Kepemilikan ..........cccoocevveiiiiniieie e 18
5. Kepemilikan Manajerial ..........cccccoceevieiieiniicieec e 19
6. Kepemilikan Institusional.............ccccooeiiiiiiiiiiinnienee e, 20
7. Kepemilikan ASING ...t 21
8. Kepemilikan PubliK............ccoveii e e, 22
9. Bursa Efek Indonesia.............coovviviiii i 23
B. Penelitian Terdahulu ... 24
C. HIPOLESIS. ..ottt 35
D. Model PENElItIaN .......cccviiiiiiiieiee e 45
METODE PENELITIAN .....ooi e 46
A. Objek Penelitian........ccocooiiiiiiiiiience e 46
N T oL B L L SRR 46
C. Teknik Pengambilan Sampel ..........cccoovevviiiiiiiieee e 47
D. Tekinik Pengumpulan Data.............cccceevveiveiieiieieeie e 48
E. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Penelitian......... 48
1. Variabel Independen ... 48
2. Variabel Dependen..........cccovveieiieiieeie e 50
F. Metode Analisis Data..........ccccovvirininieneie e, 51
1. Analisis DesKriptif.......ccooiiiiiiiiiieeeeee e 51
2. Uji ASUMSI KIASIK.......coviiiiiiiiiiesc s 52
3. UJi HIPOTESIS ...t 54
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cccccooviiiinnne, 56
A. Gambaran Umum Obyek Penelitian ..........c.ccoovvvvivienencnennn 56
B. Statistik DeSKIPLIT .......cccoveiiie e 57
C. Uji Kualitas Data..........ccecvveiiieiieiieieeie e 59
1. UJiNOrMAlIaS. ....coveiieiiiiecieseee et 59
2. Uji MUItIKOHNIEITEAS. ...cveviiiicieeee s 61

Xii



3. Uji Heteroskedastisitas..........ccoververeeneniinnieiesie e 63

4. UJi AULOKOTEIAST ..o 64
D. Pengujian HIPOESIS .....cccveriiiierieeiesieseesie e se e sa e 66
1. Analisis Regresi Berganda............ccccoceeveiiiveivieinesesienen, 66
2. Uji Secara Parsial (Ujit) ....ccoocoviriiiiiiniieeeeeeneee e 68
3. Uji Secara Simultan (Uji F) ..o 72
4. Koefisien Determinasi .........ccovvevererenenenineseeiee e 74
E. Pembahnasan........ccccooiiiiiiiiinieeesee e e 75
BABV SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN ......cccccviiiiiiees o 84
AL SIMPUIAN L. 84
B. Keterbatasan Penelitian...........cccoceieiiiiiniiii e 85
. SANAN . 86
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

xiii



DAFTAR TABEL

2.1 Tabel Peneliti Terdanulu............ccoviiiiiiiiiiiieee s 29
4.0 Tabel Data Struktur Kepemilikan dan kinerja keuangan perusahaan............ 56
4.1 Tabel Data Sample Perusahaan manufaktur.............cccooevininiiiiicn i, 56
4.2 Tabel Statistik DesKriptif ..o 57
4.3 Tabel Uji Statistik KOImogrov-SmirnoV...........cccccveveiienieenesiesieesesie e 59
4.4 Tabel Uji MUltoKOIONIEITaS.........cceiieiieeiecic e 61
4.5 Tabel Uji White HeteroskedastiCity TeSt.........ccocvvieieeriiiiniieie e 63
4.6 Tabel Uji AULOKOTEIASI..........coviiiiiieieeesc e 64
4.7 Tabel Hasil Regresi BErganda ..........ccccoeveeiieiieiesieseese e seese e see e 66
4.8 Tabel HaSil UjJi T ..ocoeieciceceece et 68
4.8 Tabel RINGKASAN UjJi T....cooiiiiiiieiiece et 71
4.9 Tabel Hasl UjJi F......ooee e 72
4.10 Tabel Koefisien Determinasi .........ccoveieerenieniieieeieseeseeie e, 73

DAFTAR GAMBAR
1.2 Grafik Struktur KepemiliKan............ccooooiiiiiiieni e 10
2.1 MOdel PENEIITIAN ..o 45

Xiv



