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disebutkan dalam daftar pustaka.
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INTISARI

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui perbedaan abnormal return dan risiko
investasi antara perusahaan perata laba dan bukan perata laba. Dengan mempergunakan
perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam industri manufaktur di Bursa Efek Jakarta
sebagai obyck penelitian. Sampel yang digunakan dalam penelitian 1m sebanyak 27
perusahaan pada tahun 2002-2004. Kemudian sampel tersebut dikelompokkan menjadi
perusahaan perata laba dan bukan perata laba dengan menggunakan /ndeks Eckel.
Variabel penelitian ini adalah Cummulative Abnormal Return (CAR) dan risiko investasi
yang dilihat dari besarnya standar deviasi.

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa untuk menolak hipotesis pertama, yaitu
tidak terdapat perbedaan abnormal return antara perusahaan perata laba dan bukan perata
laba, serta menerima hipotesis kedua, yaitu terdapat perbedaan risiko investasi antara
perusahaan perata laba dan bukan perata laba.

Kata kunci: perataan laba, return, risiko.
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ABSTRACT

This research is designed to know the differences abnormal return and risk of
investation between smoother and non-smoother companies. The companies were
manufacture industry in Jakarta Stock Exchange as research object. This sample used in
this research were 27 companies covering the period from 2002-2004. The sample was
then clasified into smoother and non-smoother companies using Eckel’s indeks. The
variable were Cummulative Abnormal Return (CAR) and the risk of investation can be
saw from standard deviation.

This result of the research was concluded that prevent first hypothesis, that there
was no abnormal return difference between smoother and non-smoother companies, and
accept second hypothesis, that there was risk of investation difference between smoother

and non-smoother companies.

Keywords: income smoothing, return, risk.
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