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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat kenaikan harga

saham, volume perdagangan dan volatilitas harga saham serta penurunan spread
sesudah stock split. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah semua
perusahaan yang terdaftar di BEJ dan melakukan stock split pada tahun 1999 — 2004.
Hasil pemilihan sampel dengan menggunakan metode purposive sampling diperoleh
Jjumlah sampel 83 perusahaan.
Hasil penelitian dengan menggunakan analisis uji wil coxon menunjukkan bahwa
kenaikan likuiditas saham ditunjukkan oleh dua variabel yaitu kenaikan harga saham
dan volatilitas harga saham secara signifikan sesudah stock split. Sedangkan volume
perdagangan tidak mengalami kenaikan secara signifikan dan juga spread tidak
mengalami penurunan secara signifikan sesudah stock split sehingga dua variabel ini
tidak mampu mengindikasikan adanya kenaikan likuiditas saham.

Kata Kunci : Stock split, harga saham, volume perdagangan, volatilitas harga
saham, spread.




Abstract

The research aim to analysis is there any increase of stock price, trading

volume activity and volatility of stock price, also decrease of spread after stock split.
Sample used in this research is companies enlisted at Jakarta stock exchange which
done stock split in the year 1999 - 2004. Result of election sample by using method of
purposive sampling, obtained by amount 83 company.
Result of the research by wilcoxon analysis show that increase of stock liquidity
showed by two variabels there are the significant increased of stock price and
volutility of stock price after stock split. And the oposited trading volume activity is
not significant increase and also spread is not significant decrease after stock split so
this variable unability to identify the increase of stock liquidity.

Keyword ; stock split, stock price, trading volume activity, volatility of stock
price, spread.




