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Intisari
Penelitian ini berusaha untuk menganalisa reaksi pasar modal Indonesia terhadap
kebijakan pemerintah tentang kenaikan harga bahan bakar minyak 1 Maret 2005.
tujuan dari penelitian ini adalah: 1). Untuk menguji signifikansi abnormal return
yang diterima investor pada kurunwaktu peristiwa, 2). Menguji perbedaan rata-
rata abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa, 3). Menguji perbedaan rata-

rata aktivitas volume perdagangan sebelum dan sesudah peristiwa.

Penelitian ini menggunakan saham LQ 45, dan dalam pengujiannya menggunakan

t-test dan paired sample i-tes.

Hasil-hasil dari penelitian ini adalah: 1). Adanya abnormal return yang signifikan
pada kurun waktil peristiwa, 2). Kebijakan pemerintah tentang kenaikan hzirga
bahan bakar minyak 1 Maret 2005 tidak mempengaruhi harga saham, 3).
Kebijakan pemerintah tentang kenaikan harga bahan bakar minyak 1 Maret 2005
tidak mempengaruhi rata-rata aktivitas volume perdagangan di Bursa Efek

Jakarta.
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Abstract

This research attempts to analyze Indonesian capital market reaction to
government policy about increasing price of fuel oil event on March 1, 2005. The
purposes of this study are 1). To examine the abnormal return significancy that
investor received during the event, 2). Examine the differences between abnormal
event, 3). Examine the differences
trading volume of mean before and after the event.

This research used LQ 45 stocks, and analysis tool in this research is t-test and
paired sample t-test.

The results of this research are: 1). There are significant abnormal return, 2) The
government policy dbout increasing price of fuel oil event on March 1, 2005 did
not influence the stock price, 3) The government policy about increasing price of

Juel oil event on March 1, 2005 did not influence the excess trading volume at

BEJ.
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