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MOTTO 

 

 Keluargamu adalah alasan bagi kerja kerasmu, maka janganlah 

sampai engkau menelantarkan mereka karena kerja kerasmu. 

 Kesulitanmu itu sementara, seperti semua yang sebelumnya 

pernah terjadi. 

 Semangat adalah sebetulnya kepingan-kepingan bara kemauan 

yang kita sisipkan pada setiap celah dalam kerja keras kita, 

untuk mencegah kemalasan dan penundaan. 

 Jadilah dirimu sebagaimana yang engkau inginkan, karena 

kesuksesan itu membutuhkan suatu proses. 
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INTI SARI 

Saham syariah merupakan saham-saham perusahaan yang dalam 

operasionalnya tidak bertentangan dengan syariat islam, baik mengenai produk 

maupun manajemennya. Pengelompokan saham syariah berada dalam Jakarta 

Islamic Index (JII). Penelitian ini bertujuan untuk mengungkapkan bagaimana 

pengaruh variabel ROA, DER, CR, TAT, Inflasi, dan Nilai Tukar terhadap return 

saham. 

Objek penelitian ini adalah perusahaan yang konsisten di Jakarta Islamic 

Index (JII) periode 2012-2013. Penentuan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan purposive sampling dengan beberapa kriteria, jenis data yang 

digunakan adalah data sekunder. Adapun metode analisis yang digunakan adalah 

model regresi linier berganda. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ROA, DER, CR, TAT, Inflasi, 

dan Nilai Tukar secara bersama-sama memberikan pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham. Sedangkan secara parsial pengaruhnya berbeda-beda, 

ROA dan DER berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham. CR 

dan Kurs berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. TAT berpengaruh 

positif tidak signifikan terhadap return saham. Inflasi berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap return saham.  Kesimpulan penelitian ini menunjukkan bahwa 

model regresi yang terbentuk dengan variabel independen ROA, DER, CR, TAT, 

Inflasi, dan Nilai Tukar dapat digunakan untuk memprediksi return saham pada 

perusahaan yang konsisten di Jakarta Islamic Index (JII). 

Kata Kunci: Saham syariah, Return saham, Return On Asset (ROA), Debt to 

Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR), Total Asset Turn Over (TAT), Inflasi, 

dan Nilai Tukar. 
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ABSTRACT 

Sharia stock in Jakarta Islamic Index (JII) are corporation stock while are 

in operation not contradicion with Islamic Sharia, either in forms of their 

products or management. The research is aimed to identify how variable Return 

On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR), Total Asset 

Turnover (TAT), Inflation, and Exchange rates to stock return. 

The object of this research is consistent company in Jakarta Islamic Index 

(JII) in the period 2012-2013. The choise of the sample was used porposive 

sampling with multiple criteria. The type of data used are secondary data. And the 

analysis method used is multiple linier regression model. 

The result of this research show that ROA, DER, CR, TAT, Inflation, and 

exhange rates in simultan give significant influence towards the stock return. But 

partially they give different influence. ROA and DER give negative influence but 

not significant towards the stock return. CR and Kurs gives positive and 

significant influence towards the stock return. TAT give positive influence but not 

significant towards the stock return. Inflation give positive influence but not 

significant towards the stock return. The conclusion of this research shows that 

regression model formed with independent variabel consisting of ROA, DER, CR, 

TAT, Inflation, and Exchange rates can be used to predicate the stock return on a 

consistent company in Jakarta Islamic Index (JII). 

Keyword: Sharia stock, Stock return, Return On Asset (ROA), Debt to Equity 

Ratio (DER), Current Ratio (CR), Total Asset Turn Over (TAT), Inflation, and 

Exchange rates. 
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