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MOTTO 

 

“Saya percaya bahwa saya mampu dalam banyak hal.” 

“Saya layak mendapatkan hal-hal yang luar biasa.” 

“Saya berbeda dan itu menarik juga kreatif.” 

“Saya individu yang unik dan berbahagia.” 

“Saya tahu, berbeda itu baik-baik saja.” 

“Saya sehat, besar, dan kuat.” 

“Saya disayangi.” 

“Saya otentik.” 

“Saya sadar secara spiritual.” 

“Saya tercerahkan.” 

 

 “Jadi diri sendiri.” 

 “Saya terima diri saya.” 

 “Saya hormati diri saya.” 

“Saya maafkan diri saya.” 

 “Saya doakan diri saya.” 

 “Saya ekspresikan diri saya.” 

 “Saya percaya dengan diri saya.” 

 “Saya sayang dengan diri saya.” 

 “Saya menguasai diri saya.” 
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INTISARI 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh: struktur kepemilikan 

institusi, kepemilikan manajer, kebijakan investasi, kebijakan, utang, dan kebijakan 

dividen terhadap nilai perusahaan. Nilai perusahaan diukur dengan Price-to-Book 

Value, dengan menggunakan data perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2011-2013. 

Populasi dalam penelitian ini berjumlah 406 perusahaan manufaktur dengan 

sampel penelitian sejumlah 61 perusahaan. Sampel dipilih menggunakan metode 

purposive sampling yakni penentuan jumlah sampel yang diambil secara acak 

berdasarkan kriteria-kriteria tertentu. Analisis yang digunakan yaitu analisis regresi 

berganda. Bertujuan untuk melihat pengaruh secara simultan maupun secara 

individu variabel-variabel independen terhadap dependen. Sebelum diuji dengan 

regresi berganda, terlebih dahulu dilakukan uji asumsi klasik untuk mendapatkan 

data yang valid untuk diolah. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel independen: 

kepemilikan institusional, kepemilikan manajer, kebijakan investasi, kebijakan 

utang, dan kebijakan dividen mempengaruhi variabel dependen: nilai perusahaan. 

Secara individu, variabel kebijakan investasi berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Kepemilikan institusional, kepemilikan manajer, dan 

kebijakan utang berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan variabel kebijakan dividen tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: kepemilikan institusional, kepemilikan manajer, kebijakan investasi, 

kebijakan utang, kebijakan dividen, nilai perusahaan. 

 

 

 

 



ABSTRACT 

 

This study aimed to examine the influence of institutional ownership, 

ownership manager, investment policy, debt policy, and dividend policy on firm 

value. The value of the company measured by price-to-book ratio, using the data of 

manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange 2011-2013. 

The population in this study amounted to 406 manufacturing companies, and  

61 companies research samples was selected. This research samples was selected 

using purposive sampling method wich is taken at random based on certain criterias. 

Using multiple regression analysis to see the effect of independent variables on the 

dependent variable either simultaneously or individually. First tested with classical 

assumptions to get valid data and then tested with multiple regression. 

The results showed that institutional ownership, managerial ownership, 

investment policy, debt policy and dividend policy affects firm value simultaneosly. 

Whereas, investment policy have a significant positive effect on firm value 

individually.While institutional ownership, managerial ownership, and policy debt 

have significant and negative effect on firm value. The last, variable dividend policy 

doesn’t significantly affect the value of the company. 

 

Keywords: institutional ownership, managerial ownership, investment policy, debt 

policy, dividend policy, firm value. 
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