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Penelitian ini dilakukan untuk menguji hubungan antara strukiur kepemilikan,
corporate govemance dan biaya-hiaya keagenan diukur dengan pemanfaatan aset dan
biaya operasi. Penelitian ini berdasarkan pada penelitian-penelitan sebelumnya yang
dilfakukan oleh Ang Et al { 1999) dan Singh Et al { 2003). Sampel yang digunakan adalah
45 perusahaan dari Bursa Efek Jakarta periode 2001-2004 Hasil dari variabel
menunjukkan perusahaan dengan kepemilikan manajerial tinggi lebih efisien dalam
pemanfaatan aset mereka daripada perusahaan dengan kepemilikan manajerial rendah,
tetapi perbedaan tersebut tidak signifikan. Perusahaan dengan kepemilikan ‘institusional
dan jumlah dewan tinggi lebih efisien daripada kepemilikan instiusional rendah dan
jumiah dewan yang sedikit, hasilnya adalah signifikan. Hasil multivariate telah gagal
untuk mengkonfimasi bahwa kepemilikann manajerial dan kepemifikan institusional
mempunyai pengaruh potensial terhadap biaya-biaya keagenan { pemanfaatan asset dan
biaya operasional), Bagaimanapun, peneliti telah menemukan hubungan positif antara
jumiah dewan dan pemanfaatan aset serta hubungan. negatif pada biaya operasi. Buktii
ini konsisten dengan dugaan bahwa jumlah dewan yang besar adalah efektif untuk
memonitor hasil perusahaan
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ABSTRACT

The Effect of Agency Costs on Ownership Structure Based Corporate
Governance

By: Rahmat Novari

This research was to examines the relationship between ownership siructure,
corporate governance and agency costs measured in terms assel utilization and
operating expense. This research based on the previous research by Anget al
(1999} and Singh etal (2003). Ulilize asample of 435 firms from jakarta Stock
Exchange for periode 2001-2004 Unvariate results shows that firms with high
managerial ownership are more eficient in their asset utilization 1o fiims with low
managerial ownership, bul the difference is insignificant. Firms with high
institusional ownership and boards size are more efficient to low institusional
ownership and small board size and the result is significant. Multivariate results
fail to confirm that managerial and institusional ownership have polential effect
to agency cosis (asset ufilization and operating expense). However, [ find that
positive relationship between boardsize and assel ulilization and negative
relationship to operating expense. This evidance consistent with the notion that
large boards are effective to monitor firm performance.




