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- PENDAHULUAN

A, Latal_" Be!al_;ang Penelitian
Teknologi merupakan salah satu penyebab utama terjadinya globalisasi
pasar, Globalisasi pasar dapat bermuara pada masalah peluang dan tantangan
Srang dihadapi berdasarkan -pad# kekuatan dan kelemahan yang dimiliki oleh
masingeinasing industri dalam menghadapi semakin ketatnya persaingan. Hanya .
perusalfaan yang memiliki skala é)_perasi global yang' dap_at terus-menerus
memiliki peluang mempertahankan dan mempertinggi tingkat pert'u‘mbuhannya.

‘ Mcnghadapi kondisi perekonomian yaiig seperti ini, banyak perusahaan
baik yang berskala besar ataupun. yang berskala k;cil, apakah ‘yang bersifat -
proﬁt;_ motive ataupun non profit motive akan menaruh perhatian pada masalah
manajemen pendanaan disamping masalah-n}asala'h lainnya seperti .produksi,
marketing dan personalia dalam usaha pencapaian tujuan perusahaan.

| Dunia usaha saat ini sangat tergantung dengan masalsh pendanaan.
Oleh karena itu, fungsi '-keuangaxi 'mempaké;l salah satu fungsi pentiﬁgi dalam
kegiatan perusahaan. Dalam menrglelola fungsi kevangan salah satu unsur yang
perlu diperhatikan adalah seberapa besar perusahaan mampu memenuhi
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- Manajenien pendanaan pada hakekatnya menyangkut keseimbangan
finansial di dalam perusahaan yaitu keseimbangan antara aktiva dengan
pasiva yang dibutuhkan beserta mencari susunan kualitatif dari aktiva dan
pasiva tersebut dengan sebaik-baiknya. Pemilihan susunan kualitatif dari
aktiva akan menentukan struktur kekayaan perusahaan, sedangkan pemilihan
susunan kualitatif dari pasiva .akan menentukan struktur finansial (struktur
pendanaan) dan struktur modal perusahaan (Bambang, 1995).

Pada prinsipnya setiap perusahaan membutuhkan dana. Pemenu'haﬁ
dana tersebut dapat berasal dan sumber infern maupun sumber ekstern.
Namun umumnya perusahaan cenderung menggunakan modal _genditi sebagai
modal permanen daripada- modal asing yang hanya digunakan sebagai
pelengkap apabila dana yang diperlukan kurang mer\:lcukupi. Oleh karena itu,
para manajer keuangan dengan -tetap memperhatikan cost of capital perlu
menentukan struktur pendanaan dalam upaya menetapkan apakah kebutuhan
dana perusahaan dipenuhi dengan modal sendiri ataukah dipenuhi dengan

Dalam melakukan keputusan pendanaan, perusahaan dituntut untuk
mempertimbangkan dan menganalisis kombinasi sumber-sumber dana
ekonomis. guna membelanjai kebutuhan-kebutuhan investasi serta kegiatan
usahanya. Untuk itu, dalam penetapan struktur pendanaan, perusahaan perlu-
mempertimbangkan berbagai variabel yang mempengaruhinya.

Weston dan Brigham (1994) menyatakan beberapa variabel yang
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stabilitas penjualan, struktur saingan, struktur aktiva, sikap manajemen dan
sikap pemberi pinjaman,

Menurut Weston dan Copeland (1997) menyatakan bahwa faktor-
faktor yang mempengaruhi struktur pendanaan dari perusahaan adalah tingkat
pertumbuhan penjualan, stabilitas arus kas, karakteristik industri, struktur
aktiva sikap manajemen dan sikap pemberi pinjaman. éelain itn, R. Agus
(1998) mengemukakan bahwa variabel-variabel yang mempengaruhi struktur
pendanaan perusahsan adalah ukuran perusahaan, kelas industri, operating
leverage, risiko bisnis, profitabilitas dan kebijaksanaan dewden

Struktur pendanaan merupakan salah satu keputusan penting dari
manajer pendanaan dalam meningkatkan profitabilitas bagi kemakmuran
pemilik perusahaan, Sutrisno (2000) menyatakan bahwa kemakmuran para
pemegang saham diperlihatkan dalam wujud semakin tingginya harga saham
yang merupakan pencerminan dari keputusan investasi, pendamaan dan
kebijakan deviden. Oleh karena itu, kemakmuran para pemegang saham dapat
dijadikan scbagai dasar analisis-dan tindakan rasional dalam proses
pembuatan keputusan. Untuk itu, bagi suatu’ perusahaan dalam memutuskan
modal mana yang akan diambil, apakah sebaiknya menggunakan modal
sendiri ataukah dengan mﬁdal “asing, secara finansial penambahan modal
tersebut harus dapat meningkatkan kemakmuran pemilik.

Dengan mengetahui bagalmana pengaruh dari variabel-variabel yang
mempengaruﬁi struktur pendanaan dan pengaruhnya bersama refurn on asset
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1. Obyek penelitian adalah perusahaan-perusahaan pada sektor industri Real
Estate dan Property yang terdaftar di BEJ.

2. Data Laporan Kevangan berupa Laporan Laba-Rugi, Neraca dan Laporan
Aliran Kas.

3. Periode pengamatan pada tahun 2002 — 2004,

C. Rumusan Masalah Penelitian
_ Berdas‘arkhli pada latar belakang di atas, maka yang menjadi
permasalahan pokok dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah ada pengaruh secara signifikan variabel struktur aktiva, ukuran:
perusahaan, pertumbuban penjualan, beban pajak dan laba ditahan
terhadap struktur pendanaan pada sektor industri Real Estate dan Property
yang terdaftar di BEJ ?

2. Apakah ada pengaruh secara signifikan variabel struktur pendanaan dan. -
return on asset (ROA) terhadap rentabilitas modal sendiri pada sekior

' industri Real Estate dan Property yang terdaftar di BEJ ? |

3. Dari kelima variabel yang mempengaruhi struktur pend}aqaan di atas,
variabel manaksh yang paling berpengaruh secara signifikan’ terhadap
struktur pendanaan pada sektor industri Real Estate dan Property yang
terdaftar di BEJ ?

4. Dari kedua variabel yang mempengaruhi rentabilitas ‘' modal sendiri,
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rentabilitas modal sendiri pada sektor industri Real Estate dan Property

yang terdaftar di BEJ ?

D. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menguji pengarch antara variabel struktur aktiva, ukuran
perusahaan, pertumbuhan penjualan, beban pajak dan laba ditahan
terhadap struktur pendanaan pada sektor industri Real Estate dan Property
yang terdaftar di BEJ.

i. Uﬁfuk menguji pengaruh antara variabel struktur pendanaan dan return on
asset (ROA) terhadap rentabilitas modal sendiri pada sektor industri ‘Rea_l n
Estate dan Property yang terdafiar di BEJ.

3. Untuk mcng'_identiﬁkasi dari kelima variabel yang mempengaruhi struktur
pendanaan, variabel manakah yang paling berpengaruh secara signifikan
terhadap struktur pendanaan pada sektor industri Real Estate dan
Property yang terdaftar di BEJ.

4 Untk mengidentifikesi dari kedua varisbel yang mempengaruhi
rentabilitas modal sendiri, variabel manakah yang paling berpengaruh
secara signifikan terhadap rentabilitas-modal sendiri pada sektor industri
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E. Manfaat Penelitian

1.

2.

3.

Bagi Manajer Pendanaan

Sebagai bahan masukan bagi sektor industri Real Estate dan Property
terutama bagi manajer pendanaan untuk dijadikan pertimbangan dalam
penentuan struktur pendanaan dan upay:;‘ meningkatkan rentabilitas modal
sendiri pada sektor industri Real Estate dan Property.

Bagi Akademisi

Penelitian ini diharapkan juga dapat menambah referensi, informasi dan

wawasan teoritis khususnya masalah struktur pendanaan dan retwrn on.

asset (ROA) terhadap rentabilitas modal sendiri pada sektor industri Real
Estate dan Property.

Bagi Penulis

Sebagai wahana pengembangan intelektual dan pengetahuan mengenai

struktur pendanaan dan penperapan teori selama kuliah untuk dapat
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