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Motto dan Persembahan

“Dan berpeganglah kamu semuanya kepada tali (Agama)
Allah, dan janganlah kamu bercerai-berai.”
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Dengan menyebut nama Allah yang Maha Pengasih lagi Maha Penyayang,

skripsi ini aku persembahkan untuk hamba-hamba Allah yang selama ini

dengan keikhlasan membimbingku, sehingga aku bisa selalu konsisten
dalam bersikap dan beribadah kepada Allah SWT, serta bershalawat kepada
Sang suri teladanku, Nabi Muhammad SAW :

ml M. Sudjadi (Ayah) dan Mudjiah (Ibu) Tercinta
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Hidup ini tiada pernah kurasa dan kunikmati tanpa kehadiran kalian.
Hidup ini tiada pernah mengenalku dan ku kenal tanpa kasih sayang
kalian. Kesabaran dalam mendidikku, membesarkanku, dan
menghidupiku sungguh suatu kesabaran sejati yang tidak ternilai.
Mengucap kata cinta dan sayang kepada kalian memang jarang
kudendangkan, namun dalam hati dan jiwaku setiap detik selalu
kudendangkan perasaan cinta dan sayangku atas nama segenap
perjalanan hidupku.

Sri Utami, S.Sos (Kakak Pertama), Endang Mardiyanti. (Kakak
Kedua). Kcbahagiaan hidup ini takkan terasa lengkap tanpa
kehadiran dan kasih sayang kalian. Mungkin aku hanya menjadi aku
tanpa semangat dari kalian. Terima kasih atas segala nasihat dan rasa
kasih sayang kalian yang selalu menjadi inspirasi dalam setiap
aktivitasku.

Calon ibu dari anak-anakku (masih disensor)

Sudah tak sabar diriku tuk mempc?rkenalkanmu kepada dunia ini,
sudah tak kuat diriku tuk terus menjagamu disitu. Namun yakinlah
bahwa semuanya memiliki jalan yang terbaik, jika belum untuk saat
ini, berarti esoklah saat terbaik untuk kita, tuk mengikrarkan rasa

cinta dan rasa sayang Kita secara Islam.
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Ari Setyo Laksono, Elfin, Dayat, Yetti, Ida, Dewi, Danang, Mario,
Ion, Dhani dan seluruh jajaran pengurus termasuk adik-adik
angkatan baru. Hidup dan hidupilah Himama sebagaimana kalian
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Himama.

Barisan Alumni Himpunan Mahasiswa Manajemen (HIMAMA) FE
UMY Hafes Rusydi SE (kapan ngumpul kembali) Ariefmal Asymal
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Jangan-jangan dah mbini lo coy, ato dah mulai bikin anak?Wallahu
alam), Rio Muda Irawan SE (jangan lama-lama di negeri jiran),
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kemana) Amir Yudo Winarno SE (Jarene pe married), Ahmad
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atas ilmunya sobat), Betty Marini Siregar SE, Lena Mardiana SE, n
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Anto SE., MM (thank’s atas segala motivasi dan waktunya) mas
Sunarno SE (Thank's Atas segala ilmu-ilmuya)

Salam perjuangan teman-teman Himpunan Mahasiswa Manajemen
Indonesia (HMMI ) Gusmiadi, Adityawan (Univ. Islam Bandung),
Irma yunus, Oktavianus (Univ. Negeri Padang), Indah A.N. R,
Imelda Permai sari (Univ. Andalas), Kristina, Antonius, Mario
(UKSW), M. Rizki, Bima (Univ. Jayabaya), Ach Saifudin, Ismardi
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INTISARI

Penelitian ini bertiijuan untuk menguji over reaksi pasar terhadap harga-
harga saham perusahaan manufaktur yang ada di Bursa Efek Jakarta, yang
ditandai dengan portofolio loser mengungguli portofolio winner. Tujuan kedua
adalah menguji perbedaan average abnormal return antara Poriofofio loser
dengan portofolio winner.

Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur yang aktif di
Bursa Efek Jakarta selama periode Januari 2003 sampai dengan Desember 2005.
Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah Purposive Sampling.
Dengan menggunakan markei adjusted model diperoleh 45 perusahaan yang
tergolong dalam portofolio winner, dan 89 perusahaan yang tergolong dalam
poriofolio loser.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat indikasi reaksi
berlebihan (overreaction) yang ditandai dengan portofolio winner mengungguli
portofolio loser.

Sedangkan menggunkan pengujian independent ! test pada periode 2004
tidak terdapat perbedaan Average Abnormal Return (AAR) antara portofolio /oser
dengan portofolio winner. Untuk periode 2004 sampai dengan 2005 tidak terdapat
perbedaan Average Abnormal Remrn (AAR) antara portofolio /oser dengan

portofolio winner.

Kata Kunci : Overreaction, Loser-Winner
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Abstract

This research aim to test the over reac} the market forward prices of share
of manufacture Company: Jakarta Stock Ex-bhange, marked by portofolio loser
exce] the portofolio winner and also test the abnormal difference average return
between Portofolio loser by portofolio winner.

Populations in this research are active Manufacture Company Jakarta
Stock Exchange during January period 2003 up to December 2005. Collecting
data in this research by purposive sampling method by using market adjusted
model amount to 45 company hereinafter classified portofolio winner, as much 89
company hereinafter classified ponofol;(;ioser.

Result of this research indicate that there are not abundant reaction
indication overreaction marked by portofolio winner excel the portofolio loser.

By using independent t test at pericd 2004 there are not Abnormal
difference Average Returm (AAR) between portofolio loser by portofolio winner.
While at period 2004 up to 2005 there are not Abnormal difference Average
Return (AAR) between portofolio loser by portofolio winner.

Keywords : Overreaction, Loser-Winner




