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MOTTO

“Maka sesungguhnya beserta kesulitan ada kemudahan.
Sesungguhnya beserta kesulitan itu ada kemudahan.”

(QS. Al-Insyirah: 5-6)

“Banyak kegagalan dalam hidup ini dikarenakan orang-orang
tidak menyadari betapa dekatnya mereka dengan keberhasilan
saat mereka menyerah”.

(Thomas Alva Edison)



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, kebijakan
hutang, kebijakan dividen, Kkeputusan investai, ukuran perusahaan, dan
pertumbuhan penjualan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2017. Sampel pada penelitian ini
menggunakan Laporan Keuangan Tahunan (LKT) serta ICMD yang mencakup
153 perusahaan dipilih melalui kriteria sampel. Penelitian ini menggunakan data
skunder yang telah lolos uji asumsi klasik dan dianalisis menggunakan regresi
linier berganda.

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa variabel Profitablitas yang
diproksikan oleh Return On Eqity (ROE), Kebijakan Dividen yang diproksikan
oleh Divident Payout Ratio (DPR), Ukuran Perusahaan yang diproksikan oleh
SIZE, dan Pertumbuhan Penjualan yang diproksikan oleh Sales Growth memiliki
pengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham. Sedangkan variabel Kebijakan
Hutang yang diproksikan oleh Debt to Equity Ratio (DER) dan Keputusan
Investasi yang diproksikan oleh 10S tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap Harga Saham.

Kata Kunci: Profitabilitas, Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi,
Ukuran Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan.



ABSTRACT

Study aims to examine the effect of profitability, debt policy, dividend
policy, investment decisions, company size, and sales growth on stock prices in
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the
period 2012-2017. The sample in this study uses the Annual Financial Report
(LKT) and ICMD which includes 153 companies selected through the sample
criteria. This study uses secondary data that has passed the classical assumption
test and is analyzed using multiple linear regression.

The results of this study indicate that the Profitability variable proxied by
Return on Eqity (ROE), Dividend Policy proxied by Divident Payout Ratio
(DPR), Company Size proxied by SIZE, and Sales Growth which is proxied by
Sales Growth have a significant positive effect on Stock price. Whereas the
Debt Policy variable that is proxied by Debt to Equity Ratio (DER) and
Investment Decisions proxied by 10S have no significant effect on the Share
Price.

Keywords: Profitability, Debt Policy, Dividend Policy, Investment Decisions,
Company Size, and Sales Growth.

Vi



KATA PENGANTAR

Segala puji dan syukur bagi Allah SWT karena berkat Rahmat dan
Karunia-Nya yang telah memberikan segala kemudahan kepada penulis
sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini yang berjudul, ‘“Pengaruh
Profitabilitas, Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi,
Ukuran Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Harga Saham”.

Tujuan penulisan skripsi ini tidak lain untuk memenuhi persyarata
memperoleh gelar Sarjana Ekonimi (S.E.) di Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta. Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari
kesempurnaan, oleh sebab itu penulis mengharapkan kritik serta saran dari
semua pihak.

Terselesaikannya skripsi ini tidak terlepas dari bantuan banyak pihak,
sehingga pada kesempatan ini dengan segala kerendahan hati dan penuh rasa
hormat penulis menghaturkan terima kasih yang sebesar-besarnya bagi semua
pihak yang telah memberikan bantuan moril maupun materil baik langsung
maupun tidak langsung dalam penyusunan skripsi ini, terutama kepada yang
saya hormati:

1. Bapak Rizal Yahya, S.E., M.Sc., Ph.D., AK, CA selaku Kepala Dekan
Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta.

2. lbu Retno Widowati PA, M.Si., Ph.D. selaku Kepala Program Studi
Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah

Yogyakarta.

vii



3. Bapak M. Imam Bintoro, S.E., M.Sc., Mec., Dev., MAPPI (Cert).
selaku Dosen Pembimbing telah memberikan masukan dan
bimbingannya selama proses penyelesaian skripsi ini.

4. Ayah dan Ibu beserta istri yang telah memberikan segala bentuk
dukungan dan semangat kepada penulis sehingga terselesaikannya
skripsi ini dan memperoleh gelar sarjana.

5. Terima kasih juga saya ucapkan kepada seluruh teman angkatan
manajemen 2013, terutama kedua teman saya yaitu Indra Yudistira dan
Nuzul Fitrah yang telah memberikan dukungan dan penyemangat

dalam menyelesaikan skripsi ini.

Akhir kata penulis mengucapkan terimakasih kepada semua pihak yang
telah membantu dan penulis berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi

kita semua dan menjadi bahan masukan dalam dunia pendidikan.

Yogyakarta.................. 2020

Penulis,

Ismail Shidiq Hartanto

viii



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ....oiiiiiiiiiiiiiiiiissssssssssnssnsnsssssnsnsnnnsnnns i
HALAMAN PENGESAHAN DOSEN PEMBIMBING.........c.ccccooviiiiiiiiiieeeees i
PERNY ATAAN L. asaassss s snssssnnnnssnnnnnnnnnsnnnnes i
1 [ N N 1 TSRO PPRRRR v
AB ST R A e e e e e e a Y
AB ST R A CT <.t e e et e e e e e Vi
KATA PENGANTAR ..ottt e e e e e et a e e e e e e e Vii
DAFTAR IS] e e e e e s r e e e e e e e e IX
DAFTAR GAMBAR ..ot e e e e e Xl
DAFTAR TABEL .....oiiiiiiiiii e nsannnnnnnnnnns Xl1il
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
A, Latar BelaKang .........coovveiiie e 1
B. Perumusan Masalah............ccocuviiiiiiiiiiiei e 8
C. TUujuan Penelitian .........ccovveiiiie et 8
D. Manfaat Penelitian .........ccccooiiiiiiiiiiiiee e 9
E. Batasan Penelitian ..........cccooiiiiiiiiiiiii e 10
BAB I TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 11
A, LaNdASAN TROM...ceiviiiiiiiie ittt 11
1. Harga Saham .....cceeiiiiec e 11

2. Profitablitas .......c.ooiiiiiieiiieee s 15

3. Kebijakan HULaNG .......cceeoiiiiiiiie e 17

4. Investment OpPOrtUNILY SEt .......ccceiiuieeiiiee i 20

5. Kebijakan DIVIAEN ......c.oeieiiieiiiie et 21

6. Ukuran Perusahaan (Siz€) ........cccveivieeiiiee i 22

7. Pertumbuhan Penjualan............cc.ccoovveiiiii i 24

B. Penelitian Terdahulu ..........ccooeiiiiiiei e 25
C. Hubungan Antar Variabel dan Penurunan Hipotesis ............ccccocvvveeiinnnn. 30
D. Model PENEILIAN ......eveiiiiiiiiie e 38



BAB Il METODE PENELITTIAN .....ooiiiii e 39

A. Subjek dan Objek Penelitian...........ccocveiviiiieiiieiiieeeeee e 39
B. Populasi dan SAmpPel ..........oooiiiiiii 39
C. Teknik SAMPIING ...cc.vviiiiiiieii e 39
D.  JENIS DALA.....ceeiiiieiiiie ettt 40
1. Teknik Pengumpulan Data..........cccooovieiiiiiiiiiienieeee e 40

2. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .............c.ccccooinnnnn, 41

E.  Statistik DesKrptiT ........ooiiiiiieiiei e 44
F.  Teknik Alat ANALISIS........ccoiiieiiiie et 44
G.  Uji ASUMSE KIASTK ...t 45
H.  UJEHIPOTESIS ...ttt 47

I.  Uji Koefisien Determinan R? Square (Model)...........ccccovevevevevereverererenene. 50
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cooooiiiiiiiiiiiiieeeeeeee 52
A. Gambaran Umum Subyek/Obyek Penelitian...........c..ccccoceevveeviiieiiinnnne, 52
B. Hasil Uji Instrumen Penelitian...........cccccovveiiiieiiiee e 52
1. Statistik DesKIiptif........cccvveiiieieiie e 52

C. Hasil Uji Konsumsi KIaSiK ...........c.ccoiiieeiiiieiiiee e 55
D. Hasil Penelitian (Uji HIPOTESIS) ....cccvveeiiiieiiiie e 60

1. Uji Regresi Linier Berganda ...........ccccceeeviieeiiiee e sieeesiee s 60

2. Uji Parameter individual (UJi T) ..ccovveiiieeiee e 62

3. Uji Simultan (Uji F HItUN) ..oooveeeie e 66

4. Uji Koefisien Determinansi (R2).........coovvveiiiieiiiie s 67

A. Pembahasan (INterprestasi)..........ccceeecireeiiieeiiine e 67
BAB V SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN............ 77
AL SIMPUIAN ... 77
B. Saran Untuk Penelitian Selanjutnya.............cccccocvveiiee i 79
C.  KErDALASAN......cveiiiieiiie ettt 79
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 80
Lampiran Hasil Analisis Regresi EVIEWS............coovvveiiiee e 84
A. Analisis Statistik DesKriptif............ccoovvieiiiiii e 87
B. UjJi ASUMSI KIGSIK ....ooeiiiiiiiiic e 87



C. Uji Multikolinieritas

D.  Uji HeterosKedastiSItas ............covveiiieiieiiieiiie e

E. Analisis Regresi Linier Berganda ..........ccccovvveiiiiiieiiiieniienie e

Xi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Variabel DePenden ..........c.ooiiiiiiiiiieie et 38
Gambar 2 GAMDAN 4.3 ... 56

Xii



DAFTAR TABEL

QLI L] L R I 1= I S PSPPI 52
TaADIE 2 TADEI 4.2 ..o abr s 53
LI L] R I 1 1= OO RRRPP 57
TabIE S TADEI 4.5 ..o 58
TabIE 6 TADEI 4.6 ..ovveeeeeeeeeeeeeeee e aar s 59
LI ] SR I 1 o] (S AR 60
TabIE B TADEI 4.8 ..o 63
LI L] S T I 1 1= I S R 66
LI L] S K I oY= I IR 67

xiii



	SKRIPSI
	SKRIPSI (1)
	PERNYATAAN
	MOTTO
	ABSTRAK
	ABSTRACT
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR TABEL

