
i 
 

ANALISIS PENGARUH STOCK SELECTION SKILL DAN MARKET 

TIMING TERHADAP KINERJA REKSA DANA SAHAM 

(Studi pada Reksa Dana Saham di Indonesia 2012-2014) 

 

ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF STOCK SELECTION SKILL AND 

MARKET TIMING OF MUTUAL FUND PERFORMANCE SHARES 

 (Study On Stock Mutual Funds In Indonesia 2012-2014) 

 

SKRIPSI 

 

 

 

Oleh 

WINA ANDRIYANI 

20110410170 

 

 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2015 

 



ii 
 

ANALISIS PENGARUH STOCK SELECTION SKILL DAN MARKET 

TIMING TERHADAP KINERJA REKSA DANA SAHAM 

(Studi pada Reksa Dana Saham di Indonesia 2012-2014) 

 

ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF STOCK SELECTION SKILL AND 

MARKET TIMING OF MUTUAL FUND PERFORMANCE SHARES 

 (Study On Stock Mutual Funds In Indonesia 2012-2014) 

 

SKRIPSI 

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk Memperoleh Gelar Sarjana pada 

Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen  

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

 

Oleh 

WINA ANDRIYANI 

20110410170 

 

 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2015 



iii 
 

SKRIPSI 

ANALISIS PENGARUH STOCK SELECTION SKILL DAN MARKET 

TIMING TERHADAP KINERJA REKSA DANA SAHAM 

(Studi pada Reksa Dana Saham di Indonesia 2012-2014) 

 

ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF STOCK SELECTION SKILL AND 

MARKET TIMING OF MUTUAL FUND PERFORMANCE SHARES  

 (Study On Stock Mutual Funds In Indonesia 2012-2014) 

 

 

 

 

 

Diajukan oleh 

WINA ANDRIYANI 

20110410170 

 

 

 

 

 

Telah disetujui Dosen Pembimbing  

Pembimbing 

 

 

Muchamad Imam Bintoro, S.E.,M.Sc. Fin.     Tangggal: 27 April 2015 

NIK: 19711217200024 143 072  



iv 
 

SKRIPSI 

ANALISIS PENGARUH STOCK SELECTION SKILL DAN MARKET 

TIMING TERHADAP KINERJA REKSA DANA SAHAM 

(Studi pada Reksa Dana Saham di Indonesia 2012-2014) 

 

ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF STOCK SELECTION SKILL AND 

MARKET TIMING OF MUTUAL FUND PERFORMANCE SHARES 

 (Study On Stock Mutual Funds In Indonesia 2012-2014) 

Diajukan oleh 

WINA ANDRIYANI 

20110410170 

Skripsi ini telah Dipertahankan dan Disahkan di depan  

Dewan Penguji Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi  

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

Tanggal 26 Mei 2015 

Yang terdiri dari  

 

 

Drs. Gita Danupranata, M.M 

Ketua Tim Penguji 

 

 

Muchamad Imam Bintoro, S.E.,M.Sc.Fin    Misbahul Anwar, S.E., M.Si 

    Anggota Tim Penguji           Anggota Tim Penguji 

 

Mengetahui 

Dekan Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

 

 

Drs. Nano Prawoto. SE., Msi 

NIK. 1966064199202 143 016 



v 
 

PERNYATAAN 

Dengan ini saya, 

Nama   : Wina Andriyani 

Nomor Mahasiswa : 20110410170 

Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul “ANALISIS PENGARUH STOCK  

SELECTION SKILL DAN MARKET TIMING TERHADAP KINERJA 

REKSA DANA SAHAM (Studi pada Reksa Dana Saham di Indonesia 2012-

2014)” tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh gelar 

kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga 

tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang 

lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam 

Daftar Pustaka. Apabila ternyata dalam skripsi ini diketahui terdapat karya atau 

pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan lain maka saya bersedia karya 

tersebut dibatalkan. 

 

 

 

 

 

Yogyakarta,  27 April 2015 

 

 

 

 

 

          Wina Andriyani 

 

 

 

 

 

 



vi 
 

MOTTO 

 “Barang siapa merintis jalan mencari ilmu maka Allah akan 
memudahkan baginya jalan ke surga”  
(H.R Muslim) 
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sehingga mereka mengubah keadaan yang ada pada diri mereka 
sendiri” 
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kamu telah selesai dari suatu urusan, kerjakanlah dengan sungguh-
sungguh urusan lain” 
(QS: Al Insyirah ayat 6) 

 “Barang siapa merintis jalan mencari ilmu maka Allah akan 
memudahkan baginya jalan ke surga” 
(H.R Muslim) 

 Saya datang, saya bimbingan, saya revisi, saya ujian dan saya 

menang!!! 
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INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji bagaimana pengaruh stock 

selection skill dan market timing terhadap kinerja reksa dana saham di Indonesia. 

Populasi yang menjadi objek dalam penelitian adalah reksa dana saham yang 

terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan. Sampel penelitian diambil secara purposive 

sampling dengan kriteria-kriteria tertentu. Reksa dana yang memiliki tanggal 

efektif periode penelitian yaitu 1 januari 2012 sampai 1 Desember 2014. Reksa 

dana beroperasi secara aktif dalam bentuk reksa dana saham. Ketersediaan data 

yang dimiliki sesuai dengan periode penelitian yaitu menyediakan lengkap 

laporan Nilai Aktiva Bersih (NAB) 1 januari 2012 sampai 1 desember 2014. 

Terdapat 84 sampel yang digunakan sebagai sampel dalam penelitian ini. 

Bedasarkan hasil uji regresi linear berganda diperoleh hasil penelitian 

secara parsial bahwa stock selection skill dan market timing berpengaruh 

signifikan terhadap kinerja reksa dana saham. Secara simultan stock selection skill 

dan market timing berpengaruh signifikan dan bersama-sama terhadap kinerja 

reksa dana saham. 

 

Kata kunci: Stock Selection Skill, Market Timing, dam Kinerja Reksa Dana 

Saham 
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ABSTRACT 

This research aims to examine how the influence of stock selection and 

market timing skills on the performance of stock mutual funds in Indonesia. The 

population which becomes the object of research is in stock mutual funds 

registered in the financial services authority. Research samples taken in 

purposive sampling with specific criteria. Mutual funds that have the research 

period effective date January 1, 2012 until December 1, 2014. Mutual funds are 

operating actively in the form of stock mutual funds. The availability of data that 

correspond to the research period that provides a complete report of Net Assets 

Value (NAV) of January 1, 2012 until December 1, 2014. There are 84 samples 

were used as samples in this research.  

Based on multiple linear regression test results obtained results of 

research partially that the stock selection and market timing skill affect 

performance significantly to stock mutual funds. Simultaneous stock selection skill 

and significant and influential market timing together against the performance of 

mutual fund shares. 

Keywords: Stock Selection Skill, Market Timing, Stock mutual fund 

performance of the dam.  
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