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INTISARI

Penelitian in1 bertujuan untuk mengetahui dampak pengumuman reverse
stock split terhadap abnormal return dan Trading Volume Activity (TVA) saham
yang diperdagangkan di Bursa Efek Jakarta (BEJ) selama periode tahun 2001 —
2006, Peristiwa yang digunakan sebagai variabel dalam penelitian ini adalah
pengumuman reverse stock split. Abnormal return dan Trading Volume Activity
(TVA) digunakan sebagai variabel untuk menguji bagaimana reaksi pasar dan
likuiditas saham antara sebelum dan sesudah pengumuman reverse stock split.
Sedangkan teknik analisis yang digunakan yaitu uji statistik nonparametrik
(Wilcoxon Signed Ranks Test). Sampel yang digunakan dalam penelitian ini
sebanyak 22 kasus. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purposive
sampling. Hasil penelitian ini menunjukkan babhwa (1) tidak terdapat perbedaan
yang signifikan antara rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah
pengumuman reverse stock split, ini berarti pasar tidak bereaksi terhadap
- pengumuman tersebut. (2) terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-rata
Trading Volume Activity (TVA) sebelum dan sesudah pengumuman reverse stock
split, ini berarti bahwa reverse split dapat meningkatkan likuiditas saham.
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ABSTRACT

The puspose of this research is to know the effect of reverse stock split
announcement to abnormal return and Trading Volume Activity (TVA) of the
stock trade along period of 2001 — 2006 in Jakarta Stock Exchange (JSX). Event
that used as a variable in this research is reverse stock split announcement,
Abnormal return and Trading Volume Activity (TVA) are used as variables that
exam how market reaction and stock liquidity between before and after reverse
stock split announcement. Mean while the analysis that used is a statistic
nonparametric test (Wilcoxon Signed Ranks Test). Sample in this research 22
cases. The samples was choose using purposive sampling tehcnic. The result of
this research it’s showed that (1) there is no significant differences between
abnormal return average before and after reverse stock split announcement, it’s
meaning that the market had no reaction to reverse stock split announcement. (2)
there is a differences that significant between trading volume activity (TVA)
average before and after reverse stock split announcement, it’s meaning reverse

stock split can increase stock liquidity.
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