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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang pernah
diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan
sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah

ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam
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MOTTO

"Barang sfapa ingin memperoleh kebaikan di dunia, tuntutiah ilmu;
ndapatkan kebaikan df akherat nanti,

barang siapa yang ingin me
tuntutiah ilmu; dan barang siapa ingin memperoleh kedua-duanya, maka
tuntutiah ilmu”

( Al Hadist Asy-Syarief )

“Uanusia yang paling baik adalah yang paling baik akhlaknya,
Yang mencurahkan kasih sayang pada keluarganya,
Yang bermantfaat bagi masyarakat,

Yang mensyukuri nikmat dari Tuhannya,

Yang bila orang memandangnya meniyebabkan dia ingat pada Tuhannya,
Yang pembicaraannya menambah ilmu pengetahuan pada orang lain,
Dan seqala amalannya diserahkan untuk hari kemudian”
(Muhammad SAW)

di bumi.dijadikan pena,

"Bifa seluruh pohon yang ada
ta ditambah samudera yang

Dan air yang ada di samudera dijadikan 1in
fain,
Timu Allah tidak akan habis
Allah maha perkasa dan maha bijaksana”
(Lugman: 27)

"Paling utamanya shadagoh ialah seorang muslim
Yang menuntut ilmu kemudian mengajarkannya
Kepada saudararnya sesama muslim”

(H.R. ITbnu Majah)






¢85 Allah SWt éta; rahmat dan hidayah serta ridho yang «
/ dilimpahkan, sehingga penulisan skripsi ini dapat
terselesaikan, amin.
3 Nabi Muhammad SAW yang selalu menuntun umatnya
ke jalan yang lebih terang.
¢8 Kedua orang tuaku tercinta,bapak Pairan & Ibu
Halimah yang selalu mengiringi langkahku dengan do’a

serta dukungan baik spiritual maupun material. Bapak
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INTISARI

Fenomena reaksi berlebihan merupakan salah satu dari sekian.banyak
masalah yang menyulitkan pembentukan pasar modal yang efisien. Penelitian inj
dilakukan untuk mengetahui apakah gejala reaksi berlebihan terjadi pada
perusahaan manufaktur yang telah go public, dengan lingkup penelitian dari tahun
2003 sampai dengan 2005. Metode yang digunakan dalam penelitian ini mengacu
kepada Rahmawati dan Tri (2005), serta perhitungan berdasarkan rumus
Jogiyanto (2000).

Hasil penelitian dari tiga periode menunjukkan adanya reaksi berlebihan
yang ditunjukkan oleh portofolio Joser mengungguli portofolio winner.
Perbandingan Average cumulative abnormal return (ACAR) mﬁra portofolio
loser dan portofolio winner menunjukkan adanya perbedaan Sfang signifikan.
Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa p-o;‘tofolio winner lebih sering
terjadi overreaction dari pada portofolio loser. D__engan m_engelompokkan
portofolio winner menjadi 3 kelompok (portofolio A, B, C) dan por-tofol-ip lose_r.
(portofolio D, E, F) berdasarkan Rahmawati dan Tri (2005) hasil penelitian
menunjukkan bahwa cumulative abnormal return dari portofolio loser tidak
menunjukkan adanya efek reaksi berlebihan, hanya pada portofolio winner yang

menunjukkan adanya efek reaksi berlebihan.



Abstract

- Overreaction phenomenon is one of the most complexity problem to make
an efficient stock market. This research investigales are go public manufacturer
company has an overreaction indicate, with year 12003 until 2005 scop. The
methode that wtilize threathen to Rahmawati and Tri (2005), calculation based on
Jogiyanto (2000) formula.

The finding of the research indicates there is overreaction that shows by
loser portfolio to ﬁrsr rate winner portfolio. The comparison average cumulative

abnormal return (ACAR) between loser portfolio and winner portfolio showing

_ there’s a significant difference. The research is also shown that winner portofolio

is more overreacted than loser portofolio. The grouping of winner portfolio in
three groups (4, B, C portfolio) and loser portfolio (D, E, F portfolio) accordiﬁg
Rahmawati and Tri (2005), produce that Cumulative abnormal return (CAR)
from loser portfolio not showing overreaction efect, only in winner portfolio

showing overreaction effect.
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