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Semakin banyak kesulitan dan derita yang engkau rasakan dalam

| menuntut ilmu pengetahuan akan semakin berharga ilmu itu dalam hidup

dan kehidupanmu. (Maulana Taziz H. Z)

Ilmu lebih penting dari harfa, sebab ilmu menjagamu sedangkan harta
kamu jaga
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keberhasilan dan kegagalan sukses dan gagal adalah peristiwa
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sebagaiman kehendak sang Pencipta

Penuhilah hidup dengan semangat dan keceriaan
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Sering pula kita mengeluh karenanya
Disaat masalah terus menimpa
Hingga jiwa lelah tak berdaya
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Karena DIA sedang

menguji keimanan kita
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INTI SARI

Penelitian ini meneliti mengenai pengaruh kepemilikan manjerial, kepemilikan
institusional dan ukuran dewan direksi terhadap biaya keagenan yang diukur dengan
asset utilization dan operating expense. Penelitian ini merupakan replikast darm
peneliatian Faisal (2005). Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdafatar di Bursa Efek Jakarta dari tahun 2001-2005. Hasil penelitian
ini membuktikan bahwa kepemilikan institusional dan ukuran dewan direksi berpengaruh
positif dan signifikan terhadap biaya keagenan yang dikur dengan asset wtilization dan
berpengaruh negatif dan signifikan dengan biaya keagenan yang diukur dengan operating
expense. Sedangkan kepemilkan manajerial berpengaruh positif dan signifikan terhadap
biaya keagenan yang diukur dengan asset utilizattion, tetapi tidak berpengaruh signifikan
dengan biaya keagenan yang diukur dengan operating expense. Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian sebelumnya oleh Faisal (2005) bahwa proporsi kepemilikan
institusional dan dewan direksi digunakan untuk memonitor kinerja perusahaan. Selain
itn konsisten dengan penelitian Jensen (1993) bahwa kenaikan kepemilikan manajerial
akan mengurangi konflik keagenan dan biaya keagenan yang direfleksikan dengan
tingginya perputaran aktiva.

. Vata Lunncis Riawm Aasncoi Fanamililan Manaierial Keanamililban Tnetitncinnal [Tkuran



ABSTRACT

This paper examines the influence of managerial ownership, institutional
ownership and board of director to agency costs measured in term of asset utilization and
operating expense. This paper based on the previous research by Faisal (2005). I utilize a
sample of manufacture firms from Jakarta Stock Exchange for periode 2001-2005. The
result show that institutional ownership and board of director have positive efect and
significant to agency costs measured in term of asset utilization and have negative efect
and significant to agency costs measured operating expense. Beside that, manageial
ownership has positive efect and significant to agency costs measured in term of asset
utilization but doesn’t have efect and insignificant to agency costs measured operating
expense. This evidence are consistent with the notion that institutional ownership and
board of director are effective to monitor firm performance (Faisal, 2005) and increase of
managerial ownership will to decrease of agency conflict and agency costs that

represented with the rise of asset tunover (Jensen, 1993).
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