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ABSTRAK

Penelitian ini mengambil sampel dari perusahaan akuisitor yang terdaftar di
Bursa Efek Jakarta yang melakukan merger dan akuisisi selama periode tahun 2000
sampai dengan tahun 2002.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kandungan informasi
tentang merger dan akuisisi yang diumumkan oleh perusahaan akuisitor yang diukur
dengan adanya abnormal return bagi investornya dan menguji signifikanst rata-rata
abnormal return bagi pemegang saham perusahaan akuisitor di seputar pengumuman
merger dan akuisisi.

Untuk memperoleh bukti mengenai hal tersebut, maka metoda analisis yang
digunakan adalah event study yang bertujuan untuk mengamati pergerakan harga
saham di pasar modal akibat pengumuman merger dan akuisisi. Penelitian ini
menggunakan model disesuaikan pasar (market adjusted model).

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengumuman merger dan akuisisi
memberikan abnormal return yang positif bagi investornya. Pada uji signifikansi

menunjukkan adanya abnormal return yang positif dan signifikan.
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