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MOTTO DAN PERSEMBAHAN

Good communication comes from people to people, but great communication

comes from people to Allah.

| am whatever | am, only GOD can judge me

Aku tak pernah memiliki kebijakan, saya hanya melakukan

yvang terbaik setiap kali dan setiap hari

Real success is determined by two factors. First is faith, and second is action.

Bahagia bukan milik dia Yg hebat dalam segalanya, hamun dia Yg mampu
temukan hal sederhaha dim hidupnya dan tetap bersyukur.

Dibalik setiap kesedihan, terdapat kebahagiaan. Serahkan segala urusan

kepada Tuhan. Biarkan waktu dan kehidupan berjalan.

Fokus pada masalahmu, km tak akah mendapat solusi. FOKus pada Tubhah,

Dia akah memberimu solusi.

Kupersembahkan pada:



Alm. Papa dan Mama Tercinta, terima kasih karena selalu memberikan
dukungan, terima kasih karena selalu bersabar, dan terima kasih atas
semua yang telah diberikan, maaf bila kakak belum dapat membalasnya.
Juga adik-adikku tersayang, ayo semangat, kalian juga pasti bisa cepat

lulus. #hug #kiss

Para sahabat yang telah menemani langkahku, mendengar curhat dan
cengeng aku ini, Mbak Isti, Mbak Heny, Ferbi, Maz Aswan, Mami, Bebz

Jeje, Maz Meugz, siapa lagi ya... :D

Dan juga terima kasih untuk seseorang yang pernah menjadi teman special
yang hadir dalam perjalanan hidupku ini, berkatmu aku belajar dewasa,
belajar memaknai hidup, dan juga menghargai hidupku sendiri. Aku tak

pernah menyesal bertemu denganmui. :)

Teman-teman tercinta angkatan 35 & 36 juga angkatan lainnya, baik yang
sudah lulus maupun yang sedang proses untuk lulus, mengenal kalian,
menjadi teman kalian, tertawa bersama kalian, dan belajar bersama kalian
bukanlah suatu kebetulan, tapi takdir yang telah di rencanakan oleh Tuhan.

Maaf y tidak bisa sebut satu per satu, nanti kepanjangan :*

Dan juga berbagai pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu, terima

kasih atas dukungannya.
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Assalamualaikum Wr. Wh.
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kekurangan, hal ini karena keterbatasan penulis. Keberhasilan penulis karya ilmiah ini
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INTISARI
Value at Risk merupakan salah satu ukuran yang digunakan untuk mengukur potensi
kerugian maksimum yang akan dialami pada periode hari, lima hari dan dua puluh hari.
Dalam penelitian ini, metodologi yang digunakan adalah model Variance Covariance dan
model Historical. Objek penelitian meliputi 6 saham selama 3 tahun berturut-turut (2012-
2014) tercatat pada LQ 45. Potensi kerugian diukur pada tingkat kepercayaan 95%. Dan
model validitas ini diuji dengan melakukan kembali pengujian dengan Kupiec Test, di
mana hasil perhitungan kerugian maksimum potensi dibandingkan dengan kerugian
benar-benar terjadi. Tes kembali hasil pengukuran menunjukkan bahwa potensi kerugian
model Variance Covariance lebih kecil dari model Historical, namun kedua model

dinyatakan valid dalam mengukur potensi kerugian maksimum dari LQ 45.

Kata kunci: value at risk, variance covariance, historical, LQ 45, back test, Kupiec
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Abstract
Value at Risk is one measure used to measure the maximum potential loss that will be
experienced in the period of a day, five days and twenty days. In this study, the
methodology used is Variance Covariance models and Historical models. Object of
research include 6 shares for 3 consecutive years (2012 to 2014) was recorded on LQ 45.
Potential losses are measured on a confident level of 95%. And this validity model was
tested by conducting back testing with Kupiec Test, where the potential maximum loss
calculation results compared with a loss actually occurred. Back test measurement results
indicate that the potential loss of Variance Covariance model is smaller than the
Historical models, but both models are declared valid in measuring the potential

maximum loss of LQ 45.

Keywords: value at risk, variance covariance, historical, LQ 45, back test, Kupiec
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