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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang pernah
diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan
sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah
ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang tertulis diacu dalam naskah
ini dan disebutkan dalam Daftar Pustaka.

Yogyakarta, Agustus 2007



MOTTO DAN PERSEMBAHAN

Hanya kepada Engkaulah-lah kami menyembah dan hanya kepada Engkaulah
kami mohon pertolongan, tunjuki lah kami jafan yang lurus
(QS: Al Fatihah 5-6)

pelajarilah ilmu.

Barang siapa mempelajarinya karena Allah, itu taqwa.
Menunfutnya, itu ibadah.
Mengulang-ulangnya, itu tasbih.
Membahasnya, ifu jihad.
ang tidak tahu, itu sedekah.

Mengajarkannya orang'y!
Memberikannya kepada ahlinya, itu mendekatkan diri kepada Tukian.
Tiya Al-Ghazali, 1986)

(Abusy Syaikh ibnu hibban dan Ibnu Abdil Barr,
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Bapek (almarhum), Ibu
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INTISARI

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji apakah: (1) terdapat
hubungan non linear antara earnings dan perubahan earnings dengan return
saham, (2) terdapat hubungan non linear antara arus kas yang dimoderasi oleh
rasio harga-laba dengan return saham, (3) terdapat hubungan non linear antara
akrual dengan return saham.

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Jakarta dari tahun 2001-2005 yang diseleksi dengan purposive
sampling. Data perusahaan yang diambil sebagai sampel adalah perusahaan yang
secara lengkap melaporkan laporan keuangan auditan per 31 Desember dan
memiliki saham yang aktif diperdagangkan. Hasil pengujian menunjukkan bahwa
tidak terdapat hubungan non linear antara earnings, arus kas, dan akrual dengan
refurn saham. Untuk perubahan earnings menunjukkan adanya hubungan non
linear dengan return saham.
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ABSTRACT

The purpose of this study are to examine whether: (1) there is a
nonlinearity relationship between earnings and unexpected earnings and stock
return, (2) price/earnings ratio moderates the relationship between cash flow and
stock return, (3) there is a nonlinearity between accrual and stock return.

This research uses manufacturing companies listed in the Jakarta Stock
Exchanges as sample, which are selected by puiposive sampling. The firms in this
research are firms that announced their financial statement for December 31", that
completes and consist during 2001 until 2005 and has actif stock split for sale.
The result indicated that earnings, cash flow, and accrual has been not a
nonlinearity relationship with stock return, but unexcpected earnings indicated
that has a nonlinearity relationship with stock return.
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