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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur kepemilikan,
kebijakan dividen, karakteristik perusahaan dan stock volatility pada kebijakan
hutang. Penelitian ini memfokuskan pada perusahaan manufaktur yang terdafiar di
Bursa Efek Jakarta (BEJ) selama periode 2002-2006 yang melaporkan laporan
keuangan secara lengkap dan dipublikasikan dalam Indonesian Capital Market
Direktory (ICMD). Pengambilan sampe! dilakukan dengan metode purposive
sampling, dan diperoleh 36 perusahaan.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara bersama-sama variabel
kepemilikan manajerial, ukuran perusahaan, struktur aktiva, dan stock volatility
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang perusahaan, Secara parsial hanya
kepemilikan institusional dan dividen yang berpengaruh signifikan terhadap huatng
perusahaan.

Hasil mendasar dari penelitian ini adalah bahwa kepemilikan institusional
dan dividen tidak berpengruh signifikan terhadap hutang perusahaan. Sedangkan
kepemilikan manajerial dan stock volatility berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap hutang perusahaan. Tapi ukuran perusahaan dan struktur aktiva

berpengaruh positif dan signifikan terhadap hutang perusahaan.

Kata kunci: Teori Keagenan, konflik keagenan, kepemilikan manajerial,

ciecbc . mdmale wrmladbd i



ABSTRACT

Analizing the influence of structure ownership, dividend policy company
characteristic and stock volatility on a company debt policy. Is the goal of this
research it focused on manufacturing companies listed in Bursa Effek Jakarta for
period 2002-2006 it reports the financial data completely and publish on Indonesian
Capital Market Directory (ICMD). Sample taking use purposive sampling method
and give 36 companies as the result.

The result of this research show that managerial ownership, institutional
ownership, dividend, firm size, asset structure, and stock voaltility all of them have
the significant influence toward the debt ratio. Partly it is only institutional
ownership and dividend wich is influence the companies debt ratio significantly.

Basical result of this research is institutional ownership and dividend does
not influence the debt ratio significan, However managerial ownership and stock
volatility have the negative and significant effect to the debt ratio. But firm size and
asset structure have the positive and significant effect to the debt ratio.

Keywords: Agency Theory, agency conflict, managerial ownership, institutional

1 E LN IR [ JURORPRE S R DA S JEIFE 4 PSR T ) SN



KATA PENGANTAR

Dengan mengucapkan puji syukur kehadirat Allah SWT, yang telah

melimpahkan Rahmatnya, sehingga penulis dapat menyusun skripsi ini dengan

sebaik-baiknya. Penulisan skripsi ini dimaksudkan untuk memenuhi salah satu

persyaratan dalam memperoleh gelar Sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas

Muhammadiyah Yogyakarta.

Penyusunan skripsi ini tidak lepas dari kekurangan, dan untuk itu penulis

mohon maaf yang sebesar-besarnya serta mengharapkan masukan berupa kritik serta

saran yang dapat digunakan sebagai acuan untuk perbaikan, Pada kesempatan ini

penulis ingin menyampaikan terima kasih kepada pihak-pihak yang secara langsung

maupun tidak langsung membantu penyusunan menyelesaikan tugas akhir ini:

L.

Bapak Misbahul Anwar, S.E, M.Si. Selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

Bapak Antariksa Budileksmana, S.E., M.M., Akt. Selaku dosen pembimbing
yang dengan penuh kesabaran telah memberikan masukan dan bimbingan selam
proses penyelesaian karya tulis ini.

Tbu Barbara Gunawan, S.E., M.Si. dan ibu Harjanti Widyastuti, S.E., M.Si., Akt.
Selaku dosen penguji yang telah memberikan kritik dan saran dalam penyusunan
skripsi ini.

Bapak Rizal Yaya, S.E, M.Sc., Akt. Selaku dosen wali.

dan semua pihak baik secara langsung maupun tidak langsung yang telah



Akhir kata, harapan penulis semoga penulisan skripsi ini dapat berguna dan



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL...

HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING......... 777"

HALAMAN PENGESAHAN ..

HALAMAN PERNYATAAN ..

HALAMAN MOTO DAN PERSEMBAHAN
INTISARLI...

ABSTRAK

KATA PENGAN TAR

DAFTARISI...

DAFTAR! TABEL

DAFTAR GAJ\IBAR

BAB1 PENDAHULUAAN

A. Latar Belakang Penehtlan o

B. Rumusan Masalah..

c BamsanMasalah......_._....;:::‘::::'.::::::::::::'"";'-';;----_ -

D. Tujuan Penelitian ..
E. Manfaat Penehtlan
BABII TINJAUAN TEORI...
A. Landasan Teori...
1. Teori Keagenan
2. Hubungan Antar Vanabel—VanabeI

B. Hipotesis dan Penelitian Terdahulu.........................

BABIII METODA PENELITIAN. ..
Subyek Penelitian .. .
Teknik Pengambllan Sampel

Definisi dan Pengukuran Variabel...

.fﬂ.UO.U:’?’

1. Uji Asumsi Klasik... ...,
2. Uji Hipotesis...
3. Koefisien Detennma31

BABIV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN... ... ... . 7"

A, Statistik Deskriptif... .

B. AnalisisData..............................

C. Pembahasan........
BABYV PENUTUP...

A. Slmpulan .

B. Keterbatasan Penelman

C. Saran..,
DAFTARPUSTAKA........................
LAMPIRAN

Jenis Data dan Teknik Pengumpulan Data_-_'_m

AnalisisData.............c.ocooveei . .

iii
iv
vi
vii
viii

VO OAITO = B M




DAFTAR TABEL

4.1 Kriteria Sampel Penelitian..,

4.2 Deskripsi Data dari Perusahaan yang Dljadlkan Sampel... - .I .

4.3 Hasil Uji Normalitas Data...

4.4 Hasil Uji Multlkolmeantas

4.5 Hasil Uji Heteroskedastlsxtas

4.6 Hasil Rangkuman Hasil Uji Autokorelas1

A '7 UOC“IT Aﬂﬂll(“ll’.‘ Dﬂﬁf‘ﬂﬂ? ﬂonr‘a

30
31
33
33
34
35

Q2R



