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INTISARI

Penelitian ini dilakukan untuk mengidentifikasi pengaruh hari
perdagangan terhadap refurn saham di Bursa Efek Jakarta menggunakan 45
saham L.Q45 selama periode 2006. hasil penelitian menunjukkan adanya pengaruh
hari perdagangan di Bursa Efek Jakarta. Return tertinggi dan terendah terjadi pada
hari Jumat dan Senin secara berturut-turut. Pengujian fenomena week-four effect
tidak ditemukan di Bursa Efek Jakarta. Hasil penelitian menunjukkan Monday
effect tidak hanya terjadi pada minggu keempat dan kelima tetapi juga terjadi pada
minggu pertama, kedua dan ketiga.

Penelitian tentang hubungan antara Monday effect dan return Jumat
menunjukkan bahwa rata-rata return negatif pada hari Senin bukan merupakan
konsekuensi return negatif pada hari Jumat sebelumnya, Tetapi juga refurn positif
pada hari Jumat memberikan kontribusi pada Monday effect.

Kata Kunci : Return Senin yang negatif, Return Senin yang negatif terjadi pada
minggu keempat dan kelima, Rerurn negatif hari Senin digerakkan

nlah satsrmn nanatifF nada hari Tamat cahlhalimanoea



ABSTRACT

The paper investigates the day of the week effect in Jakarta Stock
Exchange by using LQ45 stocks during 2006 period. The findings indicate that
there is a day of the week effect in JSX. The highest and the lowest return are
observed on Friday and Monday, respectively. Analysis of week-four effect in JSX
find this phenomenon does not exist in Jakarta Stock Exchange. This study shows
that Monday effect occurs not only in the last two week (fourth and fifth weeks)
but also in the first three weeks.

Investigation about relationship between Monday effect and Friday's
return indicates that the negative mean return observed on Monday is not only the
consequence of negative return occurring in earlier trading session. Furthermore,
non-negative return on Friday also contributes to Monday effect.

Keywords : Monday effect, week-four effect, bad friday
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