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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang
petnah diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu perguruan tinggi dan
sepaﬂjang sepengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah
ditlllis‘atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam
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Motto

Cukupkanleh Alloh sebagai pelindung kami dan  dis
adaloh seboik-boiknys pelindung (Qs. A imram173)

Sesunguhnys telsh ade pada(dir]) rosululloh itu suri
teladan yong baik bagimu (&s. ALAhz225(33):21)

Dibslik kelembuton seorang ibu ade do2 yang kust dan
dibalik kerasnys seorang aysh tersimpan cinte yang

besar.

Sesungguhny? sesudsh kesulitan itu ode kemudshanmeke

apabils kamu teloh selesei dori sustu urusen gteu masalah,

kerjekanleh dengan sungguh-sungguh ueusan  letnnys

don kepads Bebmu leh semus urusen dikembalikon.

(Qs. Assyuure:53)
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PERSEMBAHAN

Kupersembahkan karya kecil ini to:

- Bapak/Ibu Tercinta
- Adek”Ku

- Seseorang di hati

- Sobat”Ku
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SpEcial tHanK tO:

»

»

»

»

»

»

Puji syukur kepada Alloh SWT yang telah memberikan segalanya
yang ada pada diriku, hingga saya dapat menyelesaikan study Ku
mendapatKan gelar sajana...

Kedua orangtuaku Ayahanda Sudarto dan Ibunda Lusiana, yang
telah memberikan semuanya baik berupa Doa, Motivasi dan
Materi hingga saya mendapatkan gelar kesarjanaan.

AdekKu De’riya yang maniez yakinlah pasti akan datang yang
terbaik untukmu, tetap semangat yaaa..??!!!

AdekKu D’Sally yang lucu..udah jangan boros pulza.. kamu udah
gede jangan Ngeropotin Bapak/Ibu trz...

Sobat”Ku seperjuangan yang telah lancang lebih dulu
mendapatkan gelar sarjana.. Kapan kita bisa kumpul” Lg..
- To Deco Kaka Udah jangan pusing trz... hidup ini indah Bro..
- To Erik_Tikuz Maturnuwun atas semua bantuan skripsinya
yo.. Moga lancar semua bisnisnya..
- To Joko bodo.. boss!!! Piye bisnisnya
- To Saiful alias Sayan9 pulza Sombong bener lho..
- To Umar joss.. kapan aku bisa maen kerumah lg.. jangan
dibikin pusing boss..hidup cuma skali.. oK..!!

Sobat”Ku yang ada dirumah tua gamping..

My friends dirumah yang selalau ramai....
- To yoevan yang mirip rafi ahmad,,, sobat berhentilah berburu
wanita,,,Udah jangan kau berzina trz...temukan cinta

sejatimu yo..
- To fuad.. yang selalu tampil keren walau jarang mandi.., Udah
dapat pendamping hidup ya??? ...wkekekekekee....

- To hendra aduh kawan,,,,udah jangan kebanyaKan mengaji
trz,,,tar masuk surga lho....
- To joe,,,hari gini masih kuliah????udah lupa tuch,,,,,

M e Jee tmmmmnalrmm Lol cermsnitn srmame Fannt hatat mir fom mli‘l’
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»

Community PS’club to andy.., bledek. .. gak usah alesan klu kalah,
ciput..rambute dipotong..ojo koyo wong deso.., komeng... ngeleh
yo??, lilik..piye bisnise boss??, pendy..(besok aku turunkan ilmu
baru??he..}), ucoK...ojo lali sholat karo puoso yol’he...&Kak
ferry..wes tuo ojo PSan wae.. Kalian semua harus sering” latihan
bareng yo, tetap semangat bwt Ngalahin aku...

Buat kontraKan bersodara...Nur...makasih Servis motornya,
Agun..thank pinjaman komputernya n , Tomo..kpn kamu gede,
Makasih ya atas semua Bantuannya..

Bwt temen? kost...Arief, Alung, dedy.. Makasih atas semua

. bantuan kalian, jangan lupa ma aku yo..pren

Belalang tempurKu.. BE 7856 VF Makasih telah mengantarku

kemana aku mau..!!!
Bwt pErempuanKu.... tunggulah aku pasti akan datang...

Kota yogjaKarta yang selalu menyajikan kedamaian, kenangan
dibati...aku pasti akan merindukan suasanamu...

Terakhir Makasih atas semua Kesalahan2Ku selama ini, dengan
begitu aku dapat banyak belajar...
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INTISARI

Penelitian ini menguji dampak dari struktur kepemilikan dan beberapa variabel
kontrol yang berpangaruh dengan kebijakan utang (rasio utang) dalam kontek teori
keagenan. Variabel kontrol dalam penelitian ini terdiri dari deviden payment,
ukuran perusahaan, struktur aktiva, probabliytas perusahaan dan tinkat pajak.
Penelitian ini replikasi dari penelitian sebelumnya oleh Erni M (2005). Yang mana
struktur kepemilikan ekuitas perusahaan (insider ownership, shareholder dispersion
dan institusional investor) yang berpengaruh penting dalam kebijakan utang daam
kontek keagenan.

Penelitiann ini berfokus pada disemua perusahaan manufaktur di Bursa Efek
Jakarta (BEJ) dari tahun 2000-2004. metode analisis data yang digunakan yaitu
dengan mengumpulkan data-data (pooling). Pengambilan sampel dilakukan dengan
purposive sampling, terdapat 25 perusahaan yang diamati.

Hasil penelitian menunjukkan insider ownership dan institusional ownership
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan utang (rasio utang), selain
itu juga sharehoder dispersion menunjukkan berpengaruh signifikan terhadap rasio
utang.

Kata kunci: Rasio utang, Struktur kepemilikan, Teori keagenan, Kepemilikan



ABSTRACT

This study examines the impact of ownership structure and some control
variables on corporate debt policy (debt ratio) in an agency theory contect. Control
are devidend payment, firm size, asset structure, firm profitability, and tax rate. This
study is based on the previous study by Erni M(2005). Which found that ownership
structure of the firm’s equity (insider ownership, shareholder dispersion and
institusional investor) is important in explaining corporate debt policy in a agency
theory contect.

This study is focused on all firm manufacture listed on Jakarta Stock, firm
from 1992 to 1996. the method of amalysis is using pooling. The method of data
collection is purposive sampling. There are 25 firm year observation.

The result of study show that insider ownership and institusional investor to
be significant and negative deterrminant of te corporate debt policy (debt ratio). It
also indicates that shareholder dispersion is significant determinant of debt ratio.

Keywords: Debt ratio, Ownership structure, Agency theory, Insider ownership,
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KATA PENGANTAR

Assalamu'alaikum Wr.Wb

Alhamdulillah, puji syukur penulis panjatkan kehadirat Alloh SWT, yang telah
memberikan rahmat dan hidayahnya, sehingga penulis dapat menyelesaikan
penulisan skripsi ini, sholawat serta salam selalu tercurahkan kepada nabi
muhammad SAW, para keluarga para sahabat dan para pengikutnya.

Skripsi ini disusun sebagai syarat untuk memenuhi gelar sarjana pada
fakultas ekonomi universitas muhammadiyah, penulis mengambil topik ini dengan
harapan dapat memberikan masukan bagi perusahaan dalam proses pengambilan
keputusan yaitu menentukan kebijakan utang yang tepat untuk mengurangi masalah
keagenan dan memberikan ide pengembangan bagi penelitian selanjutnya.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa dalam penulisan skripsi ini masih
terdapat kekurangan, hal ini karena keterbatasan penulis, namun demikian penulis
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skripsi ini penulis tak lepas dari bantuan berbagai pihak. Oleh karena itu,
perkenankanlah penulis mengucapkan rasa terima kasih yang setulus-tulusnya
kepada:
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‘perkuliahan,

. semua pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan, kemudahan dan

semangat dalam proses penyelesaian skripsi ni.
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