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PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi ini tidak terdapat karya yang pernah
ditujukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi dan
sepanjang sepengetahuan saya juga tidak terdapat karya atas pendapat yang

pernah ditulis atan diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu
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MOTTO

“Hai orang-orang yang beriman jadikanlah sabar dan shalat sebagai
penolongmu, sesungguhnya Allah bersama orang-orang yang sabar”
(Al Baqarah: 153)

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan
kesanggupannya....”

(Al Bagarah: 286)

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan maka apabila katmu
telah selesai dari suatu urusan, kerjakanloh dengan sungguh-sungguh

urusan yang lain.”

(Al Insyiroh: 6-7)

*..Sesungguhnya Allah tidak akan merubah keadean suatu kaum

sehingga merubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri.....
(Ar Ra'd: 11)

“Jadikanlah setiap langkah kita satu pelajaran, orientasikan semua
pada proses bukan pada hasil akhir, jika orientasi pada hasil kita akan

banyak kecewa tetapi jika orientasi pada proses maka kita akan
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa tentang salah satu anomali
pasar yaitu market overreaction yang terjadi di Bursa Efek Jakarta. Pengujian
yang dilakukan meliputi tiga tahap, yaitu: (1) menguji keberadaan pembalikan
return sabam (reaksi pasar berlebihan), (2) menguji risiko arbitrage portofolio
yang diukur dengan CAPM beta sebagai penjelas efek pembalikan refurn saham,
dan (3) menguji ada tidaknya pengaruh size effect terhadap pembalikan refurn
saham.

Sampel yang digunakan adalah seluruh perusahaan manufaktur yang
listing di Bursa Efek Jakarta pada setiap periode pembentukan dan sahamnya aktif
diperdagangkan selama periode Januari 2004-Desember 2005. Alat analisis yang
digunakan adalah regresi sederhana. Pengujian keberadaan pembalikan refurn
saham dilakukan pada tiga periode pembentukan, yaitu: minggu 1 — 4, minggu 1 -
8 dan minggu 1 — 13. Selanjutnya dilakukan pengujian secara time series dengan
pengontrolan terhadap risiko arbitrage portofolio dan size effect.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa refurn portofolio lossers maupun
winners akan berbalik 8 minggu maupun 13 minggn setelah periode
pembentukan. Hasil regresi dengan pengontrolan risiko arbitrage portofolio
menunjukkan bahwa risiko aribitrage portofolio tidak dapat menjelaskan
pembalikan refurn saham di Bursa Efek Jakarta. Hasil regresi dengan
pengontrolan size effect menunjukkan bahwa pembalikan refurn portofolio
lossers-winners di Bursa Efek Jakarta bukan karena pengaruh size effect.
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