INTISARI

Tujuan penelitian ini untuk menguji pengaruh publikasi peringkat good
corporate governarce sebagai sinyal reaksi pasar terhadap harga saham. Dengan
menggunakan metodologi kejadian peristiwa guna menganalisis reaksi pasar.
Menganalisis dasar harga saham harian penutupan dari 20 perusahaan di bursa
efek Jakarta, dengan kategori perusahaan vang telah disurvey dan dipublikasikan
oleh The Institute for corporate governance (IICG).

Hasil analisis menggunakan t-test menunjukkan publikasi peringkat
perusahaan yang akan digunakan pada prinsip GCG telah memberikan dampak
negatif yang mana bermakna mempengaruhi harga saham. Harga saham sebelum
pengumuman bermakna meningkat dibandingkan dengan harga saham setelah
pengumuman. Reaksi pasar menunjukkan bahwa pengumuman tersebut masih
belum mampu digunakan mempengaruhi peringkat perusahaan, yang mana
digunakan prinsip GCG sebagai sinyal positif guna mengevaluasi harapan masa
depan perusahaan tersebut.

Kata kunci: Good Corporate Governance, Abnormal Return, Teori Sinyal, Reaksi

Pacar Walhma Dardamanann don K inarin Damicnhane



ABSTRACT

The study is purpose to examine the influence of publication rank of good
corporate governance as a signal to the stock prices reaction. By applying the
event-study methodology fo analyze the market reaction. The analysis is based on
the daily closing price of 20 of the firm in Jakarta Stock Exchange, whit to make
survey and the publication from The Institute for corporate governance (IICG).

The results of analysis using t-test show that the publication rank of
corporate which applied the GCG principle has given some negative effect which
is significantly influence the stock prices. The stock prices before the publication
are higher significamtly in comparing with the stock prices after the publication.
This market reaction show that public have not capable yet to use the publication
rank of corporate which used the GCG principle as a positive signal (a good
news) fo evaluate the future prospect of the firm.
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