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INTISARI 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar terhadap 

pengumuman dividen. Selain hal tersebut penelitian ini menguji tentang 

abnormal return  di sekitar tanggal pengumuman dividen dan menguji 

perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman dividen. 

Variabel yang digunakan untuk melihat reaksi pasar yakni abnormal 

return. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan LQ 

45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dipilih dengan metode 

purposive sampling dari tahun 2012-2014 dan diperoleh sampel sebanyak 

25 perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa analisis abnormal 

return pada perusahaan LQ 45 selama tahun 2012 sampai 2014 

menunjukkan adanya abnormal return secara positif disekitar 

pengumuman dividen. 

Kata kunci : Abnormal Return, Dividen, Reaksi Pasar 
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ABSTRACT 

 

This study aimed to analyze market reaction to dividend announcements . In 

addition to the test on this study abnormal returns around the announcement date 

of the dividend and test the difference of abnormal return before and after the 

dividend announcement. Variables used to see the market reaction to the abnormal 

return. 

The sample used in this study is a company LQ 45 listed in the Indonesia 

Stock Exchange ( BEI ) were selected by purposive sampling method of the year 

2012-2014 and obtained a sample of 25 companies. The results showed that the 

analysis of abnormal return on a company LQ 45 during 2012 to 2014 showed a 

positive abnormal return around the announcement of a dividend. 

 

Keywords : Abnormal Return , Dividend , Market Reaction 
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