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MOTTO 
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perasaanbanggakepadadirisendiri, dankeluhuran yang paling muliaialahbudi 

pekerti yang luhur” 

(Ali Bin Abu Thalib) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

iv 
 

 

PERSEMBAHAN 

 

Alhamdulillahirabbil’alamin….   

Akhirnyaakusampaiketitikini, 

 Sepercikkeberhasilan yang EngkauhadiahkanpadakuyaRabb 

 Takhenti-hentinyaakumengucapsyukurpada-Mu 

Serta shalawatdansalamkepadaidolakuRasulullah SAW danparasahabat yang 

mulia 

Semogasebuahkaryasederhanainimenjadiamalshalehbagikudanmenjadikebangga

anbagikeluargakutercinta. 

 

Ku persembahkankaryasederhanainiuntuk orang-orang yang 

kukasihidankusayangi… 

 

Abah dan MamaTercinta 

Sebagaitandabakti, hormat, dan rasa terimakasih yang tiadaterhinggaKa 

AtipersembahkankaryakecilinikepadaMamadanAbah yang 

telahmemberikankasihsayang, segaladukungan, dancintakasih yang 

tiadaterhingga yang tiadamungkindapatkubalashanyadenganselembarkertas yang 

bertuliskan kata cintadanpersembahan. 

SemogainimenjadilangkahawaluntukmembuatMamadanAbah 

bahagiakarnakusadar, selamainibelumbisaberbuat yang lebih. 



 
 

v 
 

UntukMamadanAbah yang 

selalumembuatkutermotivasidanselalumenyiramikasihsayang, 

selalumendoakanku, selalumenasihatikumenjadilebihbaik, 

TerimaKasihMama.... TerimaKasihAbah... 

 

My Sister’s and My Brother’s  (Abang Alim, Eli, Yuli, Maulana Syarif) 

Terimakasihatasdoa, 

semngatdanbantuanselamainidariawalakumasukperguruantinggihinggakiniaku 

lulus. Terimakasihjugasudahmaumenjadikakak dan adik-adik  yang paling 

sabardanmaumeluangkanwaktunyauntukku. Keberhasilan ini untuk kalian. 

 

My Partner (Pujiono) 

Sebagaitandakasihku,inindutpersembahkankaryasederhanauntukmu. 

Terimakasihataskasihsayang, perjuanganmu, semangatmu, perhatian, 

dankesabaranmu yang telahmemberikankusemangat, pelajaran yang 

berhargadaninspirasidalammenyelesaikanskripsiini, semogaengkaupilihan yang 

terbaikbuatkudanmasadepanku.  

 

My Family 

Terimakasihatasdoadansemangat yang 

telahdiberikanuntukkudalammenyelesaikanskripsiini. 

 

 



 
 

vi 
 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL  ...................................................................................................  i 

HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING ............................................  ii 

HALAMAN PENGESAHAN ......................................................................................   iii 

HALAMAN PERNYATAAN  ....................................................................................  iv 

HALAMAN MOTTO  .................................................................................................  v 

PERSEMBAHAN  .......................................................................................................  vi 

INTISARI …………………………………………………………………………. ...  viii  

ABSTRACT  ................................................................................................................  ix 

KATA PENGANTAR .................................................................................................  x 

DAFTAR ISI ……………………………………………………………... ................  xii 

DAFTAR TABEL  .......................................................................................................      xiv 

DAFTAR GAMBAR  ..................................................................................................  xv 

BAB I PENDAHULUAN ............................................................................................  1 

A. Latar Belakang Penelitian .............................................................................  1 

B. Rumusan Masalah Penelitian ........................................................................  6 

C. Tujuan Penelitian ...........................................................................................  6 

D. Manfaat Penelitian .........................................................................................  6 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA  .................................................................................  8 

    A. Landasan Teori ..............................................................................................  8 

1. Teori Sinyal ............................................................................................  8 

2. Teori Efisiensi Pasar ...............................................................................  9 

3. Kualitas Laba ..........................................................................................  11 



 
 

vii 
 

4. Investment Opportunity Set ....................................................................  12 

5. Likuiditas ................................................................................................  15 

6. Efektivitas Pemanfaatan Aktiva .............................................................  16 

B.   Penurunan Hipotesis ....................................................................................  18 

C.   Model Penelitian ..........................................................................................  22 

BAB III METODE PENELITIAN  ..............................................................................  23 

A. Obyek/Subyek Penelitian ..............................................................................  23 

B. Jenis Data  .....................................................................................................  23 

C. Teknik Pengambilan Sampel ........................................................................  23 

D. Teknik Pengumpulan Data ............................................................................  24 

E. Definisi operasional variabel dan pengukuran variabel ................................  24 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN  ............................................  34 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ..............................................................  34 

B. Uji Kualitas Data  .........................................................................................  35 

C. Uji Asumsi Klasik .........................................................................................  36 

D. Hasil Uji Hipotesis dan Analisis Data …………………………………….  41 

E. Pembahasan ..................................................................................................  43 

BAB V SIMPULAN, SARAN, DAN KETERBATASAN PENELITIAN  ................  45 

A. Simpulan .......................................................................................................  45 

B. Saran  ............................................................................................................  45 

C. Keterbatasan Penelitian .................................................................................  46 

DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................................  47 

LAMPIRAN .................................................................................................................  50 



 
 

viii 
 

DAFTAR TABEL 

 

4.1. Ringkasan Proses Pemilihan Sampel ........................................................  34 

4.2. Statistik Deskriptif Variabel Penelitian .....................................................  35 

4.3.     Hasil Uji Normalitas .................................................................................  37 

4.4.     Hasil Uji Autokorelasi ..............................................................................  38 

4.5.     Hasil Uji Heteroskedastisitas ....................................................................  39 

4.6.     Hasil Uji Multikolinearitas .......................................................................  40 

4.7.     Hasil Pengujian Hipotesis .........................................................................  41 

4.8. Ringkasan Hasil Hipotesis Penelitian ………… ......................................  43 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

ix 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1. Model Penelitian......................................................................................    22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


