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INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis determinan volatilitas nilai 

tukar Rupiah terhadap Dollar Amerika periode 1993-2014. Penelitian ini dibagi 

menjadi lima periode yaitu periode sebelum krisis ekonomi Asia, periode ketika 

krisis ekonomi Asia, periode pasca krisis ekonomi Asia, periode ketika krisis 

ekonomi global, dan periode pasca krisis ekonomi global. Penelitian ini juga 

bertujuan untuk mengetahui apakah faktor-faktor yang mempengaruhi nilai tukar 

memiliki pengaruh yang berbeda pada lima periode tersebut. Faktor-faktor 

tersebut adalah ekspor, inflasi dan jumlah uang beredar. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder yang diperoleh dari Bank Indonesia. Metode yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah Regresi Linier Berganda dengan 

menggunakan alat olah data E-Views 7. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa ekspor, inflasi dan jumlah uang 

beredar memiliki pengaruh yang signifikan terhadap volatilitas nilai tukar Rupiah 

pada keseluruhan periode dari tahun 1993-2014. Dari hasil uji analisis per 

periode, didapatkan kesimpulan bahwa ketiga faktor yang mempengaruhi 

volatilitas nilai tukar Rupiah tersebut secara simultan memiliki pengaruh yang 

berbeda pada lima periode tersebut. 
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ABSTRACT 

The research aims to analyze the volatility determinants of Indonesian 

exchange rate to the US Dollar period 1993-2014. The research is divided into 

five periods, which are the pre-Asian 1998 economic crisis, Asian economic 

crisis, post-Asian economic crisis, global 2008 economic crisis, and post-global 

economic crisis. The objective of the research is to discover whether the 

influential factors of the exchange rate possess different influences in those five 

periods. Those factors are export, inflation, and the liquidity of money. The data 

which are used in this research are secondary data gained from Bank Indonesia. 

The research method is Multiple Linear Regression with E-Views7 as the data 

processing tool. 

The result of the research shows that export, inflation, and liquidity of 

money possess significant influence toward the volatility of Rupiah exchange rate 

in the period of 1993-2014. Based on the outcome each period, it can be 

concluded that those three simultaneously influencing factors of the volatility of 

Rupiah exchange rate have different influences in each period from all five 

examined periods. 
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