
PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

 (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terlisting Di Bursa Efek Indonesia ) 

THE INFLUENCE OF INVESMENT DECISION, FINANCING DECISION 

ON FIRM VALUE WITH DEVIDEND POLICY AS AN INTERVENING 

VARIABLE 

(Study On Manufacture Company Listed In Indonesia Stock Exchange) 

 

 

 

 

 

 

 

OLEH  : 

MAFIKA ROSY RAMADHANI 

20180410390 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2021



 

ii 

 

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

 (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terlisting Di Bursa Efek Indonesia ) 

THE INFLUENCE OF INVESMENT DECISION, FINANCING DECISION 

ON FIRM VALUE WITH DEVIDEND POLICY AS AN INTERVENING 

VARIABLE  

(Study On Manufacture Company Listed In Indonesia Stock Exchange) 

SKRIPSI 

 

Diajukan Guna Untuk Memenuhi Persyaratan Memperoleh Gelar Sarjana pada 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program Studi manajemen 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

 

 

 

 

 

 

 

 

Diajukan oleh  

MAFIKA ROSY RAMADHANI 

20180410390 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2021 





 

vii 

 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

Dengan segala puji syukur kehadirat ALLAH SWT yang telah memberikan 

kesehatan, panjang  umur serta berlimpah rezeki sehingga Alhamdulillah akhirnya 

skripsi ini bisa terselesaikan dengan baik. Dengan bangga saya persembahkan 

skripsi ini kepada: 

1. Kedua orang tua saya yang saya sayangi, Ayah ku Rochmat Listiyo dan Ibu 

ku Sri Lestari yang selalu mengingatkan dan selalu memotivasi saya untuk 

tidak pernah berhenti berdoa, berusaha dan yang selalu berkorban apapun 

untuk saya hingga saya bisa sampai di titik ini.  

2. Adek saya yang saya sayangi Najlaa’ Rosy Annabil, walaupun sering bikin 

kesel tetapi adik saya selalu menemani saya dari rumah ke kampus untuk 

datang bimbingan. 

3. Ibu Dr. Alni Rahmawati, S.E., M.M  selaku dosen pembimbing saya yang 

paling saya sayangi diantara semua dosen, terima kasih telah membimbing 

saya dengan sabar ditengah kesibukan-kesibukan ibu serta memotivasi saya 

untuk terus berusaha hingga skripsi ini dapat saya selesaikan tepat waktu. 

4. Teman seperjuangan skripsi Fadhila Noer yang selalu menemani saya untuk 

berjuang mengolah data dan bimbingan hingga skripsi ACC serta Yesi 

Yustica yang selalu membantu saya dikala pikiran saya buntu dan bingung 

harus apa sehingga skripsi ini bisa terselesaikan dengan baik. 

5. Teman teman seperjuangan SMA Sintawati, Titis Dwi dan Sekar Asna yang 

hingga kini masih bersama di UMY sampai memutuskan untuk tinggal 



 

viii 

 

bersama selama kulang lebih 4 tahun terima kasih selalu ada dan 

memberikan dukungan positif. 

6. Teman teman HIMAMA Nimas Ade Nurema, Ardya Sukma Mutiara dan 

masih banyak lagi yang tidak bisa saya sebutkan satu-satu yang selalu 

memberikan motivasi untuk terus berusaha dan jangan patah semangat. 

7. Tetua-tetua kakak tingkat Shalsabila Julia Mumtaz dan Rafli Omarli Efendi 

yang selalu bersedia memberikan bantuan serta selalu siap dalam menjawab 

segala pertanyaan saya yang tidak ada habisnya.  

8. HIMAMA FEB UMY, yang telah menjadi tempat saya berproses dari awal 

hingga akhir periode tempat dimana saya bisa belajar, mendapatkan teman 

baru, pengalaman baru, cerita yang seru-seru hingga dunia kuliah saya tidak 

abu-abu yang hingga sekarang menjadi keluarga ku selama menempuh 

pendidikan di UMY. 

9. Untuk semua pihak yang tidak bisa saya sebutkan satu-satu yang telah 

membantu saya baik secara langsung maupun tidak langsung, semoga Allah 

senantiasa membalas kebaikan kalian semua. 

10.  I wanna thank me, Mafika Rosy Ramadhani, I wanna thank me for 

believing in me, I wanna thank me for doing all this hard work, I wanna 

thank me for never quitting, I wanna thank me for always being a giver and 

try to give more then I receive, I wanna thank me for trying to do more right 

than wrong, I wanna thank me for just being me at all the times. 

  



 

xi 

 

KATA PENGANTAR 

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan rahmat dan karuniaNya 

sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi dengan judul “Pengaruh 

Keputusan Investasi dan Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Kebijakan Dividen sebagai Variable Intervening (Studi pada manufaktur Periode 

2015-2020). Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam 

memperoleh gelar sarjana di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat 

memberikan masukan bagi perusahaan dalam membuat strategi dan memberikan 

ide pengembangan bagi penelitian selanjutnya. Penyelesaian skripsi ini tidak 

terlepas dari bimbingan dan dukungan dari berbagai pihak, oleh karena itu pada 

kesempatan ini maka penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada: 

1. Bapak Dr. Rizal Yaya, S.E., M.Sc., M.Si., Ph.D, Ak, CA Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta, yang telah 

memberikan kemudahan selama penyusunan skripsi. 

2. Ibu Sri Handari Ketua Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta, yang telah memberikan 

kemudahan selama penyusunan skripsi.  

3. Ibu  Dr. Alni Rahmawati, S.E., M.M  selaku dosen pembimbing skripsi yang 

telah memberikan bimbingan dengan penuh kesabaran selama proses 

penyusunan skripsi. 



 

xii 

 

4. Bapak ibu dosen program studi manajemen Universitas Muhammadiyah 

Yogyakarta yang telah memberikan dukungan dan ilmunya kepada penulis 

selama menempuh studi.  

5. Bapak, ibu, saudara-saudara dan teman-temanku yang senantiasa 

memberikan dorongan dan perhatian sehingga dapat menyelesaikan skripsi 

ini dengan baik. 

6. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, semangat bantuan, serta 

dorongan dalam proses penyelesaian skripsi ini. Penulis menyadari masih 

banyak kekurangan yang ada pada skripsi ini. Oleh karena itu, kritik, saran, 

dan pengembangan penelitian selanjutnya sangat diperlukan untuk 

memperdalam skripsi dengan topik ini. Semoga penelitian ini bisa berguna 

bagi pembaca. 

 

 

Yogyakarta, 10 Desember 2021  

                                                                                    

      Mafika Rosy Ramadhani   



 

xiii 

DAFTAR ISI 

 

SKRIPSI .................................................................................................................. ii 

HALAMAN PERSETUJUAN ............................................................................... iii 

HALAMAN PENGESAHAN ................................................................................ iv 

PERNYATAAN ...................................................................................................... v 

MOTTO ................................................................................................................. vi 

HALAMAN PERSEMBAHAN ........................................................................... vii 

INTISARI ............................................................................................................... ix 

ABSTRACT .............................................................................................................. x 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... xi 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ xiii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................. xv 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xvi 

BAB I ...................................................................................................................... 1 

PENDAHULUAN .................................................................................................. 1 

A. LATAR BELAKANG .............................................................................. 1 

B. PERUMUSAN MASALAH PENELITIAN .......................................... 10 

C. TUJUAN PENELITIAN ........................................................................ 11 

D. MANFAAT PENELITIAN .................................................................... 12 

E. BATASAN PENELITIAN ..................................................................... 13 

BAB II ................................................................................................................... 14 

TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................................... 14 

A. KAJIAN TEORI ..................................................................................... 14 

B. PENELITIAN TERDAHULU ............................................................... 28 

C. PENURUNAN HIPOTESIS .................................................................. 33 

MODEL PENELITIAN .................................................................................... 42 

BAB III ................................................................................................................. 43 

METODE PENELITIAN ...................................................................................... 43 

A. OBJEK PENELITIAN ........................................................................... 43 



 

xiv 

B. JENIS DATA ......................................................................................... 43 

C. TEKNIK PENGAMBILAN SAMPEL .................................................. 43 

D. Data Outlier ............................................................................................ 44 

E. TEKNIK PENGUMPULAN DATA ...................................................... 45 

F. DIFINISI OPERASIONAL VARIABEL PENELITIAN ...................... 45 

G. ALAT ANALISIS .................................................................................. 49 

BAB IV ................................................................................................................. 58 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .................................................... 58 

A. GAMBARAN UMUM OBJEK PENELITIAN ..................................... 58 

B. HASIL ANALISIS ................................................................................. 59 

1. ANALISIS DESKRIPTIF .................................................................. 59 

2. ANALISIS INFERENSIAL ............................................................... 61 

C. PEMBAHASAN HUBUNGAN ANTAR VARIABEL ......................... 81 

BAB V ................................................................................................................... 89 

KESIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN ................... 89 

A. KESIMPULAN ...................................................................................... 89 

B. SARAN .................................................................................................. 90 

C. KETERBATASAN PENELITIAN ........................................................ 91 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 92 

 

  



 

xv 

DAFTAR TABEL  

Tabel 1.1 Fenomena Nilai Perusahaan…………………………………………....3 

Tabel 4.  1 Sampel penelitian ................................................................................ 58 

Tabel 4.  2 Uji Analisis Deskriptif ........................................................................ 59 

Tabel 4.  3 Persamaan Regresi 1 ........................................................................... 61 

Tabel 4.  4 Uji Multikolinearitas 1 ........................................................................ 62 

Tabel 4.  5 Uji Autokorelasi 1 ............................................................................... 63 

Tabel 4.  6 Uji Heterokedastisitas 1 ...................................................................... 64 

Tabel 4.  7 Uji Normalitas 1 .................................................................................. 65 

Tabel 4.  8 Hasil Uji Asumsi Klasik 1 .................................................................. 65 

Tabel 4.  9 Uji F - 1 ............................................................................................... 66 

Tabel 4.  10 Uji t-Satistik 1 ................................................................................... 67 

Tabel 4.  11 Uji R2 1 ............................................................................................. 68 

Tabel 4.  12 Persamaan Regresi 2 ......................................................................... 68 

Tabel 4.  13 Uji Multokolinearitas 2 ..................................................................... 70 

Tabel 4.  14 Uji Autokorelasi 2 ............................................................................. 71 

Tabel 4.  15 Uji Heterokedastisitas 2 .................................................................... 72 

Tabel 4.  16 Uji Normalitas 2 ................................................................................ 73 

Tabel 4.  17 Hasil Uji Asumsi Klasik 2 ................................................................ 73 

Tabel 4.  18 Uji F - 2 ............................................................................................. 74 

Tabel 4.  19 Uji t-Statistik 2 .................................................................................. 75 

Tabel 4.  20 Uji R2 2 .............................................................................................. 76 

Tabel 4.  21 Hasil Hipotesis Antar Variabel ......................................................... 80 

  



 

xvi 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2. 1 Model Penelitian .............................................................................. 42 

 

Gambar 3.  1 Model Diagram Jalur ....................................................................... 57 

 

Gambar 4. 1 Diagram Jalur Koefisien................................................................... 77 

Gambar 4. 2 Analisis jalur 2 ................................................................................. 78 

Gambar 4. 3 Calculation for the sobel test 1 ........................................................ 78 

Gambar 4. 4 Analisis Jalur 2 ................................................................................. 79 

Gambar 4. 5 Calculation for the sobel test 2 ........................................................ 80 


