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MOTTO 

 

“Kamu hanya hidup sekali, hiduplah tidak seperti hidup orang lain. Ambil 

kesempatan dan jangan menyesalinya karena pada akhirnya kamu akan tahu apa 

yang kamu perjuankan” 

(Yusuf Wirawan Setya Ardi) 

 

"Kalaulah Anda tidak mampu untuk menggembirakan orang lain janganlah pula 

Anda menambah duka" 

(Ibnu Sina) 
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INTISARI 

 Penelitian ini bertujuan untuk mennganalisis pengaruh peristiwa akusisi 

terhadap abnormal return dan trading volume activity. Peristiwa akuisisi 

dianggap memiliki kandungan informasi yang dapat mempengaruhi keputusan 

investor pada pasar modal. Metode yang dipakai dalam penelitian ini adalah 

metode kuantitatif dengan pendekatan event study untuk mengetahui apakah 

terdapat abnormal return dan trading volume activity yang berbeda sebelum 

dan sesudah akuisisi.  

Sampel yang digunakan memakai purposive sampling dengan data sampel 

akhir didapatkan 12 perusahaan yang diambil dari IDX (Indonesia Stock 

Exchange) pada periode 2015-2020. Periode dari penelitian ini dijalankan 

dengan metode pengamatan 71 hari, 60 hari sebagai periode estimasi, 1 hari 

event date, 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah pengumuman akuisisi. 

Pengambilan data didapat di Yahoo Finance dengan beberapa kriteria yang 

telah ditentukan. Berdasarkan hasil analisis yang diperoleh didapatkan bahwa 

terdapat abnormal return pada sekitar peristiwa penguman dengan tingkat 

signifikasi sebsar 0.047<0.05. Hasil dari perbedaan abnormal return sebelum 

dan sesudah tidak ditemukan perbedaan yang signifikan dengan tingkat 

0.158>0.05 dan hasil perbedaan trading volume activity tidak berpengaruh 

signifikan dengan tingkat signifikasi sebesar 0.136>0.05. Hal tersebut 

mengartikan bahwa peristiwa pengumuman akuisisi tidak mempunyai 

kandungan informasi yang cukup untuk merangsang pasar modal bereaksi. 

Kata kunci: Akuisisi, Abnormal Return, Trading Volume Activity,  
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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the effect of acquisition events on abnormal returns 

and trading volume activity. Acquisition events are considered to have information 

content that can influence investors' decisions on the capital market. The method 

used in this research is a quantitative method with an event study approach to 

determine whether there are abnormal returns and different trading volume 

activities before and after the acquisition. 

The sample used was purposive sampling with the final sample data obtained 

from 12 companies taken from IDX (Indonesia Stock Exchange) in the 2015-2020 

period. The period of this study was carried out using the observation method of 71 

days, 60 days as the estimation period, 1 day event date, 5 days before and 5 days 

after the announcement of the acquisition. Data retrieval is obtained at Yahoo 

Finance with several predetermined criteria. Based on the results of the analysis 

obtained, it was found that there was an abnormal return around the announcement 

event with a significance level of 0.047<0.05. The results of the difference in 

abnormal returns before and after found no significant difference with a level of 

0.158> 0.05 and the results of the difference in trading volume activity did not have 

a significant effect with a significance level of 0.136> 0.05. This means that the 

announcement of the acquisition does not contain sufficient information to 

stimulate the capital market to react. 

Keywords: Acquisition, Abnormal Return, Trading Volume Activity, 
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