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] ipsi ini siensm Judul'

Manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2021” tidak
terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu
perguruan tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau
pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara
tertulis diacu dalam naskah ini dan discbutkan dalam Daftar Pustaka. Apabila

ternyata dalam skripsi ini diketahui terdapat karya atau pendapat yang pernah

ditulis atau diterbitkan oleh orang lain maka saya bersedia karya tersebut i

dibatalkan



MOTTO

“Man Jadda Wajada”

(Barangsiapa yang bersungguh-sungguh pasti akan berhasil)

“Dan aku telah melimpahkan kepadamu kasih sayang yang datang dari Ku, dan

supaya kamu diasuh di bawah pengawasan ku”

(QS. At Thaha: 39)

“Ilmu tanpa akal ibarat memiliki sepatu tanpa kaki, dan akal tanpa ilmu ibarat

seperti memiliki kaki tanpa sepatu”

(Ali bin Abi Thalib)

“Janganlah engkau bersedih, sesungguhnya Allah bersama kita”

(QS. At Taubah: 40)

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya”

(QS. Al-Bagarah: 286)

“Dan tidak ada kesuksesan bagiku melainkan atas pertolongan Allah”

(QS. Huud: 88)



HALAMAN PERSEMBAHAN

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kesehatan, panjang
umur, kemudahan, kesempatan dan kelancaran serta berkat support dan doa dari
orang-orang terkasih, sehingga Alhamdulillah akhirnya skripsi ini dapat

diselesaikan dengan baik. Dengan bangga saya persembahkan skripsi ini kepada:

1. Kedua orang tua saya yang sangat saya sayangi, Ayahku Joni dan Ibuku
Indrawati. Para uniku, Nora, Nori, Yuli, Shinta, Sari yang selalu mendoakan
dan mendukung, menasehati, memotivasi dan menyemangati serta
menguatkan saya selama menempuh pendidikan sehingga saya dapat
menyelesaikan tanggung jawab saya sebagai mahasiswa.

2. Dosen pembimbing saya, ibu Dr. Arni Surwanti, S.E., M.Si. yang telah
meluangkan waktu untuk membimbing saya dengan sabar ditengah kesibukan
dan memotivasi saya untuk dapat selalu berusaha sehingga skripsi ini dapat
diselesaikan dengan baik dan inshaallah tepat waktu.

3. Teman akrab dan sobat ambis saya Shinta Rara dan Annisa Dwi serta teman
seperjuangan skripsi saya Wahdan dan Farizan yang selalu membantu,
memberikan masukan, dukungan dan menjadi tempat keluh kesah saya yang
sangat dibutuhkan.

4. Teman lama saya yang juga sedang berjuang skripsian Dinde, Nando, Putri,
Viko, Lola, Intan, Cindy, Refi, Hilma, Beber, Antiko, Ewil, Sindu dan Fajar
yang masih menyempatkan untuk memberikan dukungan, motivasi dan juga
tempat keluh kesah saya.

5. Teman KKN saya terutama Khusnul, Citra, Salsa dan Puspita yang telah

menghibur dalam keadaan apapun, memberikan dukungan serta bantuan.

iv



6. Dosen dosen manajemen UMY terutama Bapk Dr. Wihandaru SP, M.Si. yang
telah meluangkan waktunya untuk senantiasa memberikan ilmu dan
pengalaman bermanfaat selama kuliah. Semoga bapak ibu selalu diberikan
umur yang panjang, kesehatan, kelancaran rezeki dan sukses dunia akhirat.

7. Untuk semua pihak yang juga terlibat secara langsung maupun tidak
langsung dalam penyusunan skripsi ini yang tidak bisa saya sebutkan satu
persatu. Terima kasih atas segala yang diberikan, semoga Allah membalas

kebaikan kalian semua.



KATA PENGANTAR

Segala puji syukur bagi Allah SWT yang telah memberikan karunia dan
rahmatNya sehingga penulis mampu menyelesaikan skripsi dengan judul
“Pengaruh Kebijakan Hutang dan Kepemilikan Institusional terhadap Kebijakan
Dividen dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening” studi pada
perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021.
Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam memperoleh
gelar sarjana di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan
masukan bagi perusahaan, investor dalam membuat suatu keputusan dan
memberikan ide pengembangan penelitian selanjutnya. Penyelesaian skripsi ini
tidak terlepas dari bimbingan dan dukungan dari berbagai pihak, oleh karena itu

pada kesempatan ini penulis ingin megucapkan terima kasih kepada:

1. Bapak Dr. Rizal Yaya, S.E., M.Sc., Ph.D., Ak., CA., CRP selaku Dekan
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta
yang telah memberikan kemudahan selama penyusunan skripsi.

2. lbu Dr. Rr. Sri Handari W., S.E., M.Si. selaku Ketua Program Studi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta
yang telah memberikan kemudahan selama penyusunan skripsi.

3. lbu Dr. Arni Surwanti, S.E., M.Si. selaku dosen pembimbing skripsi yang
telah memberikan bimbingan dengan penuh kesabaran selama proses

penyusunan skripsi.

Vi



4. Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Manajemen Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan dukungan dan
ilmunya kepada penulis selama menempuh studi.

5. Ayah, ibu, saudara-saudara dan teman-teman saya yang Senantiasa
memberikan dukungan dan perhatian sehingga dapat menyelesaikan
skripsi dengan baik.

6. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan dan motivasi

dalam proses penyelesaian skripsi ini.

Penulis menyadari bahwa masih banyak kekurangan yang ada pada skripsi ini.
Oleh karena itu, kritik, saran dan pengembangan penelitian selanjutnya sangat
diperlukan untuk memperdalam skripsi dengan topik ini. Semoga penelitian

ini dapat berguna bagi pembaca.

Yogyakarta, 7 Januari 2023

Tasya Olivia

vii



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ..ottt sttt saesenean i
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt sttt ii
IMIOTTO bbbttt ettt e e be e s be e sbe e sabesab e e beebeenbeenbeenreeas iii
HALAMAN PERSEMBAHAN ......ocoiiiiiit st iv
KATA PENGANTAR ..ottt sttt sasteanestesnesteneeeenen Vi
DAFTAR ISttt bbbttt bbb viii
2 A = USRS 1
PENDAHULUAN ..ottt sttt na et testesteste st e s eneanannennas 1
B. RUMUSAN MaSAIAN ..o 7
C. TUJUAN PENEIITIAN ..o 8
D. Manfaat PENEILIAN .........oceieieiecc e 9

E. Batasan Penelitian..........cccocviviiiiiiieie e 10
BAB 1. ettt bttt re et 11
TINJAUAN PUSTAKA ettt sttt sttt naeneans 11
A. G T LT =0 (RSOSSN 11

1. Kebijakan diVIAEN ........ccooiiiieiiiseee e 11

2. Kebijakan HULANG .....ccoiiiiiiiiiccccecc ettt 13

3. Kepemilikan INSHITUSIONAL ...........ccooiiiiiiiieieeee e 14

4. PrOfItADIIITAS .. ..o 14

B. Penelitian TerdanUIU ..........ccoov e 15
C. Penurunan HIPOTESIS .....ocuveiiiiciece ettt st 19
D. MOdel PENEIITIAN ......veviieiieieee e 27
A. OBJEK PENELITIAN ..ottt st tre e st 28
B. TEKNIK PENGUMPULAN SAMPEL......cccoiiiiiiieieiee e 28
C. JENIS DAT A e e ae e st ae e snre e e aae s 28
D. TEKNIK PENGAMBILAN DATA . ...coo ettt 29
E. DEFINISI OPERASIONAL ...ooooie ettt 29

1. Variabel Dependen (Y) .o e 29

2. Variabel Independen (X).......cooiiiiiriiiieeeee e 30

3. Variabel INtervening (Y2) ..ottt 31

F. TEKNIK ANALISIS DATA .ottt 31

1. Analisis Statistik DeSKIPLIT ........coooiiieii e 31

2. Analisis Regresi Linier Data Panel ... 31

3. Uji ASUMST KIASTK ... s 35

4, LT 100 (= LSRR 37

5. UJi SODBI .. 39



HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cocooiiiiiiise s 41
A Gambaran Umum Objek Penelitian ..........ccocoovriieiiiiiiii e 41
B. Analisis Statistik DeSKIIPLif ..o 42
C. Pemilihan Model Regresi Data Panel ... 43

1. UJI CROW ..t sttt be et ae e te e nnas 44
2. UJIE HAUSIMEAN ... 44
D. Pengujian HIPOLESIS ...cvecvveiiiiciccie ettt 45
1. Pengujian Hipotesis Model REGresi 1.........cocvvirereieiiniiniie e 45
E. UJi SODEL ... e e 51
F.  PEMBDENASAN. ..o et e 53

BAB V e bbbttt 60

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN ..ottt 60
A KESIMPUIAN ... 60
B. SATAN ettt h e e e e b bbb e b e ern e neene e 62
C. Keterbatasan PENEltian. ...........ccooviiiiiiiiie e 62

DAFTAR PUSTAKA ..ottt 64



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Nilai DPR beberapa Perusahaan Manufaktur ..............cccccovoeveiieinnnnnns 3
Tabel 4. 1 Kriteria Sampling Perusahaan Manufaktur.............c.ccccocoviviiveieennenn, 41
Tabel 4. 2 Statistik DeSKIIPtiT ... 42
Tabel 4. 3 UJI CROW ..ot e 44
Tabel 4. 4 Uji HAUSIMAN ......oovviiiiieie et 45
Tabel 4.5 HaSH UJI T s 45
Tabel 4. 6 Hasil Uji RHasil UJi R2 ... 47
Tabel 4.7 HaSH UJI Foooo s 48
Tabel 4.8 HaSil UJi t....cooiiicc e 48
Tabel 4.9 UJI R2...oiee s 50
Tabel 4. 10 UJI F oo s 51



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2 1 Model Penelitian .........ccccveeeeeeveneeein,

Gambar 4. 1 Hasil Uji Sobel ...........ccccoovvevviiiien,

Gambar 4. 2 Model Hasil Penelitian dalam Gambar

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Perusahaan Manufaktur ............ccccoovevviieiiecce s, 71

Lampiran 2. Data Penelitian Variabel DAR ...........cccooiiieiieiie e, 75
Lampiran 3. Data Penelitian Variabel ROE..............ccccooiiiiiiiiieceeeee, 80
Lampiran 4. Data Penelitian Variabel Kl ...........ccoooooiiiiienn 85

Lampiran 5. Data Penelitian Variabel DPR ............ccccooeviiiiiiieiccc e, 90

Lampiran 6. OULHIEr Data ...........ccoeiieiiiie i 104
Lampiran 7. UJI CROW .....coiiiiiiieee e s 110
Lampiran 8. Uji HAUSMAN  .ooiiiiceeee e 110
Lampiran 9. Uji t Persamaan 1 ..........ccccovveieiiieiieiecic e 110
Lampiran 10. Uji Fdan R2 ........coovoiiiiieeece e 111
Lampiran 11. Uji t PErsamaan 2 ........cccovverininienenisesesesesesee e 111
Lampiran 12. Uji F dan R2 ......ooo e 111

xii



