
PENGARUH LEVERAGE, GROWTH, DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN 

(STUDI EMPIRIS PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019) 

THE INFLUENCE OF LEVERAGE, GROWTH AND PROFITABILITY ON 

DIVIDEND POLICY 

(STUDY OF MANUFACTURING COMPANIES ON THE INDONESIA 

STOCK EXCHANGE FOR THE PERIOD 2015-2019) 

2023 

 

 

 

 

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk Memperoleh 

Gelar Sarjana pada Fakultas Program Studi Manajemen 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 
 

 

 

 

 

Oleh : 

RAHAYU ANANDA SHOLEHA 

20170410145 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 



PENGARUH LEVERAGE, GROWTH, DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN 

(STUDI EMPIRIS PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019) 

THE INFLUENCE OF LEVERAGE, GROWTH AND PROFITABILITY ON 

DIVIDEND POLICY 

(STUDY OF MANUFACTURING COMPANIES ON THE INDONESIA 

STOCK EXCHANGE FOR THE PERIOD 2015-2019) 

i 

 

 

 

 

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk Memperoleh 

Gelar Sarjana pada Fakultas Program Studi Manajemen 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 
 

 

 

 

Oleh : 

RAHAYU ANANDA SHOLEHA 

20170410145 

 

 

 

 
PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2023 



PERNYATAAN 

ii 

 

 

 



PERSEMBAHAN 

iii 

 

 

 

 

 

Bismilallahirrahmanirrahim dengan mengucap Alhamdulillah Segala Puji 

bagi Allah SWT yang telah memberikan rahmat, hidayah, kesehatan, kekuatan dan 

kesabaran kepada penulis sehingga skripsi ini dapat terselesaikan. Pada kesempatan 

kali ini dengan segala kerendahan hati penulis mengucapkan terimakasih yang 

sebesar-besarnya kepada seluruh pihak yang telah membantu dan mendukung 

penulis dan mempersembahkan skripsi ini kepada: 

1. Untuk keluarga saya tercinta ayah dan ibu, kakak perempuan saya Rora Junita 

dan Adik laki-laki saya Bayu Imam Sholihin terima kasih atas kasih sayang 

yang tidak terhingga yang telah diberikan kepada saya sehingga saya dapat 

menyelesaikan skripsi saya dengan baik. 

2. Terima kasih kepada Ibu Alien Akmalia, SE, M.Sc. selaku dosen pembimbing 

yang telah membimbing dan memberikan semangat kepada saya sehingga 

skripsi saya dapat di selesaikan dengan baik. 

3. Terima kasih untuk teman- teman saya yang sangat saya cintai dan sayangi, 

yang telah memberikan dukungan yang luar biasa, semoga di kedepan hari kita 

Bersama-sama sukses. 

4. Semua pihak yang selalu memberikan dukungan, bantuan, kemudahan dan 

semangat dalam proses penyelesaian tugas akhir skripsi. 

5. Dan masih banyak lagi sosok-sosok yang tidak dapat saya sebutkan satu per 

satu akan tetapi memiliki jasa yang besar bagi hidup saya. 



iv 

 

 

 

 

KATA PENGANTAR 

 
 

Puji Syukur Alhamdulillah penulis panjatkan kepada Allah SWT atas limpahan 

rahmat dan karunianya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang 

berjudul “Pengaruh Leverage, Growth, Dan Profitabilitas Terhadap Kebijakan 

Dividen (Study Empiris Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2015-2019)” dengan berbagai kendala namun pada akhirnya 

dapat terselesaikan. Pada kesempatan ini penulis menghaturkan terima kasih 

kepada: 

1. Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta Bapak 

Rizal Yaya, S.E, M.Sc., PhD., Ak., CA., CRP. yang telah memberikan 

kesempatan untuk dapat menyusun skripsi ini. 

2. Ketua Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta Dr. Rr. Sri Handari W, SE., M.Si. yang telah 

memberikan kesempatan untuk dapat menyusun skripsi ini. 

3. Ibu Alien Akmalia, SE., M.Sc selaku dosen pembimbing yang dengan penuh 

kesabaran telah membimbing dan memberikan arahan sehingga dapat 

menyelesaikan skripsi ini. 

4. Seluruh dosen Prodi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta atas bimbingan dan ilmu pengetahuan selama 

perkuliahan. 

5. Semua pihak yang telah memberikan dukungan dalam penyelesaian skripsi ini. 

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini dapat dikatakan jauh dari 

sempurna. Oleh sebab itu, penulis meminta maaf atas segala kekurangan dalam 

penulisan skripsi ini. Semoga skripsi ini bermanfaat bagi pihak-pihak yang 

membutuhkan. 

Yogyakarta, 26 Juni 2023 

 

Rahayu Ananda Sholeha 



v 

 

 

 

 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL ................................................................................................ i 

HALAMAN PERSETUJUAN ................................................................................ ii 

HALAMAN PENGESAHAN ................................................................................ iii 

PERNYATAAN ..................................................................................................... iv 

MOTTO.................................................................................................................. iv 

PERSEMBAHAN .................................................................................................. vi 

INTISARI .............................................................................................................. vii 

ABSTRACT ........................................................................................................... viii 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... ix 

DAFTAR ISI ........................................................................................................... x 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ xiii 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xiv 

BAB I PENDAHULUAN .................................................................................. 1 

A. Latar Belakang ................................................................................. 1 

B. Rumusan Masalah ......................................................................... 10 

C. Tujuan Penelitian ........................................................................... 10 

D. Manfaat Penelitian ......................................................................... 10 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................... 12 

A. Landasan Teori .............................................................................. 12 

1. Teori Keagenan (Agency Theory)........................................... 12 

2. Kebijakan Dividen .................................................................. 13 

3. Leverage ................................................................................. 16 

4. Growth .................................................................................... 17 

5. Profitabilitas ........................................................................... 19 

B. Kajian Empiris ............................................................................... 21 

C. Hipotesis ........................................................................................ 31 

1. Pengaruh Leverage terhadap kebijakan dividen ..................... 31 

2. Pengaruh growth terhadap kebijakan dividen ........................ 33 

. Pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen ............... 34 



vi 

 

 

D. Kerangka Teori ............................................................................... 36 

BAB III METODE PENELITIAN ..................................................................... 37 

A. Objek Penelitian ............................................................................ 37 

B. Jenis Data ....................................................................................... 37 

C. Teknik Sampling ........................................................................... 37 

D. Teknik Pengumpulan Data ............................................................ 38 

E. Definisi Operasional Variabel ....................................................... 38 

1. Variabel Terikat/ Dependent (Y) ............................................ 38 

2. Variabel Bebas/ Independent (X) ........................................... 39 

F. Alat Analisis .................................................................................. 40 

1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................... 40 

2. Analisis Regresi Linier Berganda ........................................... 40 

3. Uji Asumsi Klasik .................................................................. 41 

G. Uji Hipotesis .................................................................................. 43 

1. Uji F ........................................................................................ 43 

2. Uji t ......................................................................................... 44 

3. Uji R² ...................................................................................... 44 

BAB IV   HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .................................... 46 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ............................................... 46 

B. Hasil Analisis Data ........................................................................ 47 

1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................... 47 

2. Uji Asumsi Klasik .................................................................. 50 

3. Analisis Regresi Linier Berganda ........................................... 49 

C. Pengujian Hipotesis ....................................................................... 53 

1. Uji F ........................................................................................ 54 

2. Uji t ......................................................................................... 54 

3. Koefisien Determinasi (R2) .................................................... 56 

D. Pembahasan ................................................................................... 57 

1. Pengaruh Leverage Terhadap Kebijakan Deviden ................ 57 

2. Pengaruh Growth Terhadap Kebijakan Deviden .................... 58 

3. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Kebijakan Deviden........... 60 

BAB V PENUTUP ............................................................................................ 62 

A. Kesimpulan .................................................................................... 62 



vii 

 

 

B. Keterbatasan Penelitian ................................................................. 63 

C. Saran .............................................................................................. 64 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 65 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 72 



DAFTAR TABEL 

viii 

 

 

 
 

Tabel 4.1 Kriteria Sampel Perusahaan .................................................................. 46 

Tabel 4.2 Hasil Uji Deskriptif ............................................................................... 47 

Tabel 4.3 Persamaan Regresi ................................................................................ 53 

Tabel 4.4 Uji Multikolinearitas ............................................................................. 51 

Tabel 4.5 Hasil Uji Autokorelasi........................................................................... 52 

Tabel 4.6 Hasil Uji Autokorelasi........................................................................... 56 

Tabel 4.7 Hasil Uji Heteroskedastisitas ................................................................ 56 

Tabel 4.8 Hasil Uji F ............................................................................................. 54 

Tabel 4.9 Hasil Uji t .............................................................................................. 55 

Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi ......................................................... 56 



DAFTAR GAMBAR 

ix 

 

 

 

 

Gambar 2.1 Model Penelitian ............................................................................... 36 


