
PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP KINERJA KEUANGAN DENGAN STRUKTUR MODAL 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

(Studi pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia) 

 

THE INFLUENCE OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP AND FIRM SIZE ON 

FINANCIAL PERFORMANCE WITH THE CAPITAL STRUCTURE 

 AS AN INTERVENING VARIABLE  

(Studi On Manufacturing Companies On The Indonesian Stock Exchange) 

 

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan Untuk Memperoleh Gelar 

Sarjana Pada Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen  

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

 

 

 

Oleh  

ALFYAH FILDA YUSTYANI 

20170410254 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2021 



 
 

ii 
 

PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP KINERJA KEUANGAN DENGAN STRUKTUR MODAL 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

(Studi pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia) 

 

THE INFLUENCE OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP AND FIRM SIZE ON 

FINANCIAL PERFORMANCE WITH THE CAPITAL STRUCTURE 

 AS AN INTERVENING VARIABLE  

(Studi On Manufacturing Companies On The Indonesian Stock Exchange) 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan Untuk Memperoleh Gelar  

Sarjana Pada Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen  

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

 

 

 

Oleh  

ALFYAH FILDA YUSTYANI 

20170410254 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2021 



 
 

v 
 

PERNYATAAN 

 

Dengan ini saya, 

Nama   : Alfyah Filda Yustyani 

Nim   : 20170410254 

 

Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul “PENGARUH KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA 

KEUANGAN DENGAN STRUKTUR MODAL SEBAGAI VARIABEL 

INTERVENING (Studi pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek 

Indonesia)” tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh gelar 

kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan  sepanjang pengetahuan saya juga tidak 

terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau ditervitkan oleh orang lain, 

kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam Daftar 

Pustaka. Apabila ternyata dalam skripsi ini diketahui terdapat karya atau pendapat 

yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain maka saya bersedia karya 

tersebut dibatalkan. 

 

 

Yogyakarta, 25 Maret 2021 

Alfyah Filda Yustyani  



 
 

vii 
 

PERSEMBAHAN 

 

Segala puji bagi Allah yang Maha Pengasih dan lagi Maha Penyayang, 

Alhamdulillah berkat Rahmat dan Karunianya skripsi ini dapat terealisasi dengan 

baik dan lancar. Pada saat penyusunan skripsi banyak rintangan dan akhirnya saya 

mampu melewati semuanya serta menyelesaikan skripsi dengan tepat waktu. 

Dengan bangga skripsi ini saya persembahkan untuk: 

1. Kedua orang tuaku yang tercinta, Mamah dan Bapak yang selalu senantiasa 

mengiringi langkahku dengan segala upaya untuk membiayai kuliahku, 

nasihat, motivasi, dukungan serta doa yang tiada henti untuk kesehatan dan 

kesuksesan aku. Sehingga aku mampu menyelesaikan apa yang sudah 

menjadi keputusanku dari awal kuliah hingga sekarang. 

2. Diriku sendiri, atas usaha yang penuh lika-liku dalam penyusunan proposal 

skripsi ini. Ini merupakan hasil usaha saya untuk membahagiakan orang tua. 

Tapi saya percaya, Allah tidak akan memberikan beban kepada umatNya 

melebihi batas kemampuannya. 

3. Ibu Alien Akmalia, SE., M.Sc. selaku dosen pembimbing yang telah 

menyempatkan waktunya dalam membimbing dan memberikan arahan 

terbaik untuk saya, sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik. 

4. Bapak Drs. Wihandaru SP., M.Si yang telah menyempatkan waktunya 

dalam membimbing olah data saya sehingga dapat terselesaikan skripsi ini. 



 
 

viii 
 

5. Dicky Fratama yang selalu memberikan semangat dan sabar setiap 

mendengar keluh kesahku, perhatian dan doa yang selalu tercurahkan untuk 

kelancaran dalam menyusun skripsi ini. 

6. Temen-temen aku Nurul Hilmi Asyilah dan Ginanjar Buyung Kusuma  yang 

selalu membantu dan memberikan semangat kepada saya untuk segera 

menyelesaikan skripsi ini. 

7. Masih banyak lagi sosok-sosok yang tidak dapat saya sebut akan tetapi 

mereka memliki jasa yang besar untuk hidup saya.  



 
 

xi 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji Syukur alhamdulillah penulis panjatkan kepada Allah SWT atas 

limpahan rahmat dan karunianya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi 

yang berjudul “Pengaruh Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaaan 

terhadap Kinerja Keuangan dengan Struktur Modal sebagai Variabel Intervening” 

dapat terselesaikan tepat waktu. Pada kesempatan ini penulis menghaturkan 

terima kasih kepada: 

1. Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta Bapak 

Rizal Yaya, S.E, M.Sc., PhD., Ak., CA. yang telah memberikan kesempatan 

untuk dapat menyusun skripsi ini. 

2. Ketua Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta Ibu Retno Widowati Purnama Asri, M.Si., Ph.D 

yang telah memberikan kesempatan untuk dapat menyusun skripsi ini. 

3. Ibu Alien Akmalia.,SE., M.Sc selaku dosen pembimbing yang dengan penuh 

kesabaran telah membimbing dan memberikan arahan sehingga dapat 

menyelesaikan skripsi ini. 

4. Seluruh dosen Prodi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta atas bimbingan dan ilmu pengetahuan selama 

perkuliahan. 

5. Semua pihak yang telah memberikan dukungan dalam penyelesaian skripsi 

ini. 

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini dapat dikatakan jauh dari 

sempurna. Oleh sebab itu, penulis meminta maaf atas segala kekurangan dalam 

penulisan skripsi ini. Semoga skripsi ini bermanfaat bagi pihak-pihak yang 

membutuhkan. 

 

Yogyakarta, 25 Maret 2021 

 

 

 

Alfyah Filda Yustyani 

 

  



 
 

xii 
 

DAFTAR ISI 

 
HALAMAN JUDUL ............................................................................................... ii 

HALAMAN PERSETUJUAN ............................................................................... iii 

HALAMAN PENGESAHAN ................................................................................ iv 

HALAMAN PERNYATAAN ................................................................................ v 

HALAMAN MOTTO ............................................................................................ vi 

HALAMAN PERSEMBAHAN ........................................................................... vii 

INTISARI ............................................................................................................... ix 

ABSTRAK ................................................................................................................ x 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... xi 

DAFTAR ISI ......................................................................................................... xii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................. xv 

DAFTAR LAMPIRAN ....................................................................................... xvii 

BAB I PENDAHULUAN ....................................................................................... 1 

A. Latar Belakang Penelitian ............................................................................ 1 

B. Rumusan Masalah Penelitian ....................................................................... 9 

C. Tujuan Penelitian ......................................................................................... 9 

D. Manfaat Penelitian ..................................................................................... 10 

1. Manfaat Teoritis ..................................................................................... 10 

2. Manfaat Praktik ...................................................................................... 10 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ........................................................................... 12 

A. Landasan Teori ........................................................................................... 12 



 
 

xiii 
 

1. Kinerja Keuangan ................................................................................... 12 

2. Ukuran Perusahaan ................................................................................. 15 

3. Kepemilikan Institusional ....................................................................... 15 

4. Struktur Modal ....................................................................................... 16 

5. Agency Theory ........................................................................................ 18 

B. Penelitian Terdahulu .................................................................................. 19 

C. Hipotesis ..................................................................................................... 24 

D. Kerangka Teoritis ....................................................................................... 31 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN.............................................................. 32 

A. Objek dan Subjek Penelitian ...................................................................... 32 

B. Jenis Data ................................................................................................... 32 

C. Teknik Pengambilan Sampel...................................................................... 32 

D. Teknik Pengumpulan Data ......................................................................... 33 

E. Definisi Operasional Variabel Penelitian ................................................... 33 

F. Metode Analisis Data ................................................................................. 35 

5. Uji Hipotesis .............................................................................................. 40 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ...................................... 43 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ........................................................... 43 

B. Hasil Analisis Data ..................................................................................... 44 

C. Hasil Penelitian (Uji Hipotesis) ................................................................. 53 

1. Uji F ........................................................................................................ 53 

2. Uji t ......................................................................................................... 54 

3. Strategi Causal Step ............................................................................... 56 



 
 

xiv 
 

4. Koefisien Determinan (R
2
) ..................................................................... 58 

D. Pembahasan (Interprestasi) ........................................................................ 59 

BAB V SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN ........... 66 

A. Simpulan .................................................................................................... 66 

B. Saran ........................................................................................................... 67 

C. Keterbatasan Penelitian .............................................................................. 68 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 69 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 74 

 



 
 

xv 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1. 1 Daftar  Nilai Ekspor Menurut Kategori  Bulan Oktober  Periode 2016-2019 ... 5 

Tabel 4.1 Kriteria Sampel ................................................................................................. 43 

Tabel 4. 2 Hasil Uji Statistik Deskriptif Tahun 2015-2019 .............................................. 44 

Tabel 4. 3 Uji Chow ( Common effect & Fixed effect) persamaan 1 ............................... 46 

Tabel 4. 4 Uji Hausman ( Fixed effect & Random effect) persamaan 1 ........................... 46 

Tabel 4. 5 Uji Chow ( Common effect & Fixed effet) persamaan 2 ................................. 46 

Tabel 4. 6 Uji Hausman ( Fixed effect & Random effet) persamaan 2............................. 46 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Regresi Linier Berganda Variabel Dependen DER .......................... 47 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Regresi Linier Berganda Variabel Dependen ROE .......................... 48 

Tabel 4. 9 Hasil Uji Multikolinieritas Variabel Dependen DER ...................................... 50 

Tabel 4. 10 Hasil Uji Multikolinieritas Variabel Dependen ROE .................................... 50 

Tabel 4. 11 Hasil Uji Heteroskedastisitas Variabel Dependen DER ................................ 51 

Tabel 4. 12 Hasil Uji Heteroskedastisitas Variabel Dependen ROE ................................ 51 

Tabel 4. 13 Hasil Uji Autokorelasi Variabel Dependen DER .......................................... 52 

Tabel 4. 14 Hasil Uji Autokorelasi Variabel Dependen ROE .......................................... 52 

Tabel 4. 15 Hasil Uji F Variabel Dependen DER ............................................................. 53 

Tabel 4. 16 Hasil Uji F Variabel Dependen ROE ............................................................. 53 

Tabel 4. 17 Hasil Uji t Variabel Dependen DER .............................................................. 54 

Tabel 4. 18 Hasil Uji t Variabel Dependen ROE .............................................................. 55 

Tabel 4. 19 Rangkuman Hasil Strategy Causal Step......................................................... 58 

Tabel 4. 20 Hasil Uji R2  Variabel Dependen DER ......................................................... 58 

Tabel 4. 21 Hasil Uji R2  Variabel Dependen ROE ......................................................... 58 

  



 
 

xvi 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2. 1 Model Penelitian .............................................................................. 31 

 

Gambar 4. 1 Hasil Analisis Regresi ...................................................................... 56 

  

 

  



 
 

xvii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

LAMPIRAN 1 Nama Perusahaan Manufaktur Selama Periode 2015-2019 ......... 75 

LAMPIRAN 2 Outlier Data .................................................................................. 78 

LAMPIRAN 3 Tabulasi Data (Data Asli) ............................................................. 79 

LAMPIRAN 4 Tabulasi Data ( Data setelah perbaikan autokorelasi) .................. 93 

LAMPIRAN 5 Statistik Deskriptif ..................................................................... 109 

LAMPIRAN 6 Uji Model Regresi Persamaan 1 ................................................. 109 

LAMPIRAN 7 Uji Model Regresi Persamaan 2 ................................................. 111 

LAMPIRAN 8 Hasil Uji Asumsi Klasik (Sebelum Perbaikan) .......................... 112 

LAMPIRAN 9 Hasil Uji Regresi (Setelah perbaikan autokorelasi) ................... 114 

LAMPIRAN 10 Uji Multikolinieritas ................................................................. 116 

LAMPIRAN 11 Uji Heteroskedastisitas ............................................................. 116 

LAMPIRAN 12 Uji Autokorelasi ....................................................................... 118 

 

 


